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1 �•���l�o�����v�_���·�����i�� 
 

�E���Ì���À��Fondu EDUCA FUND SICAV a.s. 

�/���K  172 16 273 

�^�_���o�} �^�}�l�}�o�}�À�•�l�����ò�ó�ñ�l�õ, �<���Œ�o�_�v, 186 00 Praha 8 

Typ Fondu �&�}�v�����l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z���]�v�À���•�š�}�Œ�½�����o�����‘���õ�ñ���}���•�š�X���í���‰�_�•�u�X�����•���•�/�^�/�&���À���‰�Œ���À�v�_��
�(�}�Œ�u�"�����l���]�}�À� ���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]���•���‰�Œ�}�u�"�v�v�É�u���Ì���l�o�����v�_�u���l���‰�]�š���o���u 

LEI Fondu 315700M2DM3FQMQZEZ96 

Vznik Fondu 12. 5. 2022 

�K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o������
�����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ 

�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U���/���W���ì�ï�î���ï�î �ì�ñ�í�U���•�����•�_���o���u���^�}�l�}�o�}�À�•�l����
�ò�ó�ñ�l�õ�U���<���Œ�o�_�v�U���í�ô�ò���ì�ì���W�Œ���Z�����ô�U���À�������v�����µ���D�"�•�š�•�l� �Z�}���•�}�µ���µ���À Praze, sp. 
�Ì�v�����l���������í�õ�ô�ô�ñ 

Podfond EDUCA Investments podfond 

NID Podfondu 75163381 

Vznik Podfondu 28. 6. 2022 

2 �j�����i�����}�����o���v�����Z���}�Œ�P���v�½���•�‰�}�o�����v�}�•�š�] 
 

�W�\�����^�d���s���E�^�d�s�K  

���o���v���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À��    �����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U���/���W���ì�ï�î���ï�î���ì�ñ�í 
�����v���À�Ì�v�]�l�µ�����o���v�•�š�À�_    7. 6. 2022 

�‰�Ž�]���À�É�l�}�v�µ���(�µ�v�l�������Ì���•�š�µ�‰�µ�i��   Peter �<�}�Î���}�x�U���D�^���X���D���� 
      od 7. 6. 2022 

���K�•�K�Z���1���Z������ 

���o���v�����}�Ì�}�Œ���_���Œ�����Ç    �s�Œ���š�]�•�o���À���E���i�����o�É    
od 7. 6. 2022  

3 EDUCA FUND SICAV a.s. 

3.1 �•�‰�Œ���À�����}���‰�}���v�]�l���š���o�•�l� �����]�v�v�}�•�š�]�������•�š���À�µ���u���i���š�l�µ���&�}�v���µ�� 

EDUCA FUND SICAV a.s. �~�����o�����i���v���cFond�^�• �u�����•�‰�o�������v���Ì���l�o�����v�_���l���‰�]�š���o���À�����À�É�“�]���í�ì�ì���ì�ì�ì���<��. V �‰�Œ�½���"�Z�µ��
�·�����š�v�_�Z�}�� �}�����}���_�� ���Ç�o�Ç�� �Ì�� �u���i���š�l�µ�� �&�}�v���µ�� �Z�Œ���Ì���v�Ç�� �Ì���i�u� �v���� �•�‰�Œ���À�v�_�� �v���l�o�����Ç�X�� �D���i���š���l�� �i���� �š�À�}�Ž���v�� �À�l�o�����Ç��
�Ì���l�o�������š���o���� ���� �v���‰�Ž�����‰�}�l�o�������� �•���� �]�v�À���•�š�}�À���v�_�� ���v�]�� �i�]�v���� ���]�v�v�}�•�š�� �v���� �À�Œ�µ���� �š� �š�}�� �����•�š�]�X�� �&�}�v���� �v���u���� �Ì���Œ�}�i����
�À�É�v�}�•�½�����v�]���v���l�o�����½�X 

Fond k 31.12.2022 ���}�•���Z�o���À�É�•�o�����l�µ���Z�}�•�‰�}�����Ž���v�_ �À�����À�É�“�]��-23 tis. �<��. V�o���•�š�v�_���l���‰�]�š���o���u�"�o���Z�}���v�}�š�µ 77 tis. 
�<���X 
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3.2 �j�����i�����}�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�����Z��Fondu  

�•���l�o�������š���o�•�l� �����l���]�� 

Podoba �o�]�•�š�]�v�v�É�������v�v�É���‰���‰�_�Œ 
Forma �v�����i�u� �v�} 
�:�u���v�}�À�]�š�����Z�}���v�}�š�� �l�µ�•�}�À�  
Obchodovatelnost �v���i�•�}�µ���À���Ž���i�v�"���}�����Z�}���}�À���š���o�v�  
�W�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š �‰�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š���i�����}�u���Ì���v�� 
ISIN �v�����Ç�o�}���‰�Ž�]���"�o���v�} 
�W�}�����š�����l���]�_���l 31.12.2022 10 000 ks 
�•�u�"�v�Ç���l 31.12.2022  
�E�}�À�"���À�Ç�����v�  10 000 ks v objemu 100 �š�]�•�X���<�� 
�K���l�}�µ�‰���v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 

3.3 �j�����i���� �}�� �•�l�µ�š�����v�}�•�š�����Z�U�� �l�š���Œ� �� �v���•�š���o�Ç�� ���Î�� �‰�}�� �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�� ���v�]�� ���� �i�•�}�µ�� �À�É�Ì�v���u�v� �� �‰�Œ�}��
�v���‰�o�v�"�v�_���·�����o�µ���À�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�Ç 

�s���v���À���Ì�v�}�•�š�]���v�����À���o�����v�É���l�}�v�(�o�]�l�š���u���Ì�]���h�l�Œ���i�]�v�}�µ�������Z�µ�•�l�}�µ���(�������Œ�����_���W�}���(�}�v�����]�����v�š�]�(�]�l�}�À���o�������À�Ç�Z�}���v�}�š�]�o��
�Z�o���À�v�_�� �Œ�]�Ì�]�l���U�� �l�š���Œ�É�u�� �u�½�Î���� �À�� �š� �š�}�� �•�}�µ�À�]�•�o�}�•�š�]�� �����o�]�š�X�� �:���o�]�l�}�Î�� �W�}���(�}�v���� �v���À�o���•�š�v�_�� �Î�����v���� ���l�š�]�À���� �À�� �Z�µ�•�l�µ�U��
���"�o�}�Œ�µ�•�l�µ�� ���]�� �v���� �h�l�Œ���i�]�v�"�� ���� ���v�]�� �v���u���� �]�v�À���•�š�}�Œ�Ç�� �Ì�� �š�"���Z�š�} �����•�š�]�v�����_�U�� �v���v�_�� �}�Z�Œ�}�Î���v�� �‰�Ž�����‰�}�l�o������
�v���‰�Ž���š�Œ�Î�]�š� �Z�}���š�Œ�À���v�_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç�X�� 

�<���Î�����v�É�u�������o�“�_�u���À�É�Ì�v���u�v�É�u���µ�����o�}�•�š���u���‰�}�������š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�U���l�š���Œ� �����Ç���u�"�o�Ç���À�É�Ì�v���u�v�É�����}�‰�������v����
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�µ���&�}�v���µ�U���v�����}�“�o�}�X 

3.4 �j�����i���� �}�� �‰�}���•�š���š�v�É���Z�� �Ì�u�"�v�����Z�� �•�š���š�µ�š�µ��F�}�v���µ�U�� �l���� �l�š���Œ�É�u�� ���}�“�o�} �À�� �‰�Œ�½���"�Z�µ�� �·�����š�v�_�Z�}��
�}�����}���_ 

�s���‰�Œ�½���"�Z�µ���·�����š�v�_�Z�}���}�����}���_���v�����}�“�o�}���l���‰�}���•�š���š�v� ���Ì�u�"�v�"���•�š���š�µ�š�µ���&�}�v���µ�X 

3.5 �j�����i�����}���•�l�µ�š�����v�"���Ì���‰�o�������v� ���·�‰�o���š�"���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�]���Ì�����}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_���&�}�v���µ�U���•��
�Œ�}�Ì�o�]�“���v�_�u�� �v���� �·�����i���� �}�� �·�‰�o���š�"�� �Ì���� �À�É�l�}�v�� ���]�v�v�}�•�š�]�� �����‰�}�Ì�]�š���Ž���U�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���U�� �Z�o���À�v�_�Z�}��
�‰�}���‰�½�Œ�������������µ���]�š�}�Œ���U�������·�����i�����}�������o�“�_���Z���v���l�o���������Z�����]�������v�_���Z�� 

�š�]�•�X���<��  
�K���u�"�v�����}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�] ���������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�}�À�] 0 
�j�‰�o���š���������‰�}�Ì�]�š���Ž�] 0 
�K���u�"�v�������µ���]�š�}�Œ�� 24 
�j�����i�����}�������o�“�_���Z���v���l�o���������Z�����]�������v�_���Z  
�W�Œ���À�v�_�������v�}�š���Ž�•�l� ���•�o�µ�Î���Ç 23 
�j�����š�v�_���•�o�µ�Î���Ç�U�������x�}�À� ���‰�}�Œ�������v�•�š�À�_ 8 

�j�‰�o���š�Ç���i�•�}�µ���Z�Œ���Ì���v�Ç���v�����À�Œ�µ�� �]�v�À���•�š�]���v�_�����]�v�v�}�•�š�]���&�}�v���µ�U���Œ���•�‰�X���W�}���(�}�v���µ�X�� 

3.6 �/�����v�š�]�(�]�l���������u���i���š�l�µ���&�}�v���µ�U���i���Z�}�Î���Z�}���v�}�š�����‰�Ž���•���Z�µ�i�����í�9���Z�}���v�}�š�Ç���u���i���š�l�µ���&�}�v���µ 

Majetek Fondu�U�� �i���Z�}�Î�� �Z�}���v�}�š���� �‰�Ž���•���Z�µ�i���� �í�� �9 hodnoty majetku Fondu, je k 31.12.2022 �š�À�}�Ž���v��
�‰���v�"�Î�v�_�u�]���‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�Ç���v�������"�Î�v�É���Z���·���š�����Z���À�����À�É�“�]��63 �š�]�•�X���<��, �‰�}�Z�o�������À�l���u�]���Ì �}�����Z�}���v�_�Z�}���•�š�Ç�l�µ���À�����À�É�“�]���ò��
�š�]�•�X���<�� �����K�•�š���š�v�_�u�]�����l�š�]�À�Ç���À�����À�É�“�]��38 �š�]�•�X���<���X   
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4 EDUCA Investments podfond 

4.1 �•�‰�Œ���À�����}���‰�}���v�]�l���š���o�•�l� �����]�v�v�}�•�š�]�������•�š���À�µ���u���i���š�l�µ��Podfondu  

EDUCA Investments podfond �~�����o�����c�W�}���(�}�v���^�•�U���•�_���o���u���^�}�l�}�o�}�À�•�l�����ò�ó�ñ�l�õ�U���<���Œ�o�_�v�U���í�ô�ò���ì�ì���W�Œ���Z�����ô, byl 
�Ì���‰�•���v�����}���•���Ì�v���u�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v���½�U���l�š���Œ�É���À�����������E�����À �•�}�µ�o�����µ���•���‘�ñ�õ�ó���‰�_�•�u�X�����•�X���•�/�^�/�&�U�����v����28. 6. 2022, 
�/����75163381. 

 
�,�}�•�‰�}�����Ž���v�_��Podfondu v �}�����}���_���}�����Ì�������š�l�µ�����}���l�}�v�������Œ�}�l�µ��2022 
 
�s�"�Œ�v�É�������À�Ç�����Œ�‰���À���i�_���_���}���Œ���Ì���}���Z�}�•�‰�}�����Ž���v�_��Podfondu �‰�}�•�l�Ç�š�µ�i�����·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�� Podfondu �Ì�����}�����}���_���}����
28. 6. 2022 do 31. 12. 2022 (�À�]�Ì���W�Ž�_�o�}�Za ���X���ð�•�������•���u�}�š�v�����s�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À���U���l�š���Œ�������Ç�o�����}�À�"�Ž���v�������µ���]�š�}�Œ���u��
�~�À�]�Ì���W�Ž�_�o�}�Z�������X��3).   

�,�}�•�‰�}�����Ž���v�_��Podfondu �•�l�}�v���]�o�}���l���ï�í�X���í�î�X��2022 �·�����š�v�_���Ì�š�Œ���š�}�µ���À�����À�É�“�]��663 tis. �<��.  
 
�s�É�•�o�����l�Ç���Z�}�•�‰�}�����Ž���v�_���^�‰�}�o�����v�}�•�š�]���i�•�}�µ���}�À�"�Ž���v�Ç�����µ���]�š�}�Œ�•�l�}�µ���•�‰�}�o�����v�}�•�š�_��PKF APOGEO Audit, s.r.o., 
�•���� �•�_���o���u�� �Z�}�Z���v�•�l� �� �v�����Ž���Î�_�� �ò�ó�í�l�í�ñ�U�� �<���Œ�o�_�v�U�� �í�ô�ò�� �ì�ì�� �W�Œ���Z���� �ô�U�� �Ì���‰�•���v�}�µ�� �À�� �}�����Z�}���v�_�u�� �Œ���i�•�š�Ž�_�l�µ��
�À�������v� �u���D�"�•�š�•�l�É�u���•�}�µ�����u���À���W�Œ���Ì���U���}�����_�o�����U���À�o�}�Î�l�����í�ì�ï�ó�í�ò�U�����_�•�o�}���}�•�À�"�������v�_���ð�ñ�í�X�� 
 
Aktiva 
Podfond �À�Ç�l���Ì���o�� �À rozvaze k 31. 12. 2022 aktiva v �����o�l�}�À� �� �À�É�“�]��33 010 tis. �<��, �l�š���Œ���� �i�•�}�µ�� �š�À�}�Ž���v����
�����v�l�}�À�v�_���Z�}�š�}�À�}�•�š�_���À�����À�É�“�] -3 �š�]�•�X���<�� a �·�����•�š�u�]���• �Œ�}�Ì�Z�}���µ�i�_���_�u���À�o�]�À���u���À�����À�É�“�]��33 013 tis. �<��.  
 
Pasiva 
�����o�l�}�À�����‰���•�]�À����Podfondu k 31. 12. 2022 jsou ve �À�É�“�]��33 010 tis. �<�� �����i�•�}�µ���š�À�}�Ž���v�����}�•�š���š�v�_�u�]���‰���•�]�À�Ç 
�À�����À�É�“�]��1 024 �š�]�•�X���<��, �À�É�v�}�•�Ç�������À�É�����i�]���‰�Ž�_�“�š�_���Z���}�����}���_���À�����À�É�“�]��60 �š�]�•�X���<���U���l���‰�]�š���o�}�À�É�u�]���(�}�v���Ç���À�����À�É�“�]��30 
659 �š�]�•�X���<��, �}�����x�}�À�����_�u�]���Œ�}�Ì���_�o�Ç���À�����À�É�“�]��1 930 �š�]�•�X���<�� �����Ì�š�Œ���š�}�µ���Ì�����·�����š�v�_���}�����}���_���À�����À�É�“�]��663 tis. �<��. 
 
�&�}�v���}�À�É���l���‰�]�š���o 
�&�}�v���}�À�É���l���‰�]�š���o��Podfondu ���}�•���Z�o���l 31. 12. 2022 hodnoty 31 926 �š�]�•�X���<���X 
 
�s�É�Z�o�������v�����Œ�}�l��2023 
V �v���•�o�����µ�i�_���_�u�� �Œ�}������ ���µ������Podfond �‰�}�l�Œ�����}�À���š�� �À �v���‰�o�x�}�À���v�_�� �]�v�À���•�š�]���v�_�� �•�š�Œ���š���P�]���� �À�Ç�u���Ì���v� �� �À����
Statutu fondu.  

4.2 �j�����i�����}�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�����Z���W�}���(�}�v���µ�� 

�W�Œ�]�}�Œ�]�š�v�_���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�����cPIA�  ̂

Podoba �Ì���l�v�]�Z�}�À���v�É�������v�v�É���‰���‰�_�Œ 
Forma �v�����i�u� �v�} 
�:�u���v�}�À�]�š�����Z�}���v�}�š�� �l�µ�•�}�À�  

Obchodovatelnost 
nejsou �‰�Ž�]�i���š�Ç��k �}�����Z�}���}�À���v�_���v�������À�Œ�}�‰�•�l� �u��
�Œ���P�µ�o�}�À���v� �u���š�Œ�Z�µ 

�W�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š �‰�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š���i�����}�u���Ì���v�� 
ISIN CZ0008048766  

 
�W�}�����š�����l���]�_���l 31.12.2022 0 ks 
�•�u�"�v�Ç���l 31.12.2022  



 
�s�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�� 
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�Ì�����Œ�}�l���l�}�v���_���_���ï�í�X���‰�Œ�}�•�]�v�������î�ì22 
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�E�}�À�"���À�Ç�����v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 
�K���l�}�µ�‰���v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 

�s�É�l�}�v�v�}�•�š�v�_���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]����A �cVIAA�  ̂

Podoba �Ì���l�v�]�Z�}�À���v�É�������v�v�É���‰���‰�_�Œ 
Forma �v�����i�u� �v�} 
�:�u���v�}�À�]�š�����Z�}���v�}�š�� �l�µ�•�}�À�  

Obchodovatelnost 
�v���i�•�}�µ���‰�Ž�]�i���š�Ç���l �}�����Z�}���}�À���v�_���v�������À�Œ�}�‰�•�l� �u��
�Œ���P�µ�o�}�À���v� �u���š�Œ�Z�µ 

�W�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š �‰�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š���i�����}�u���Ì���v�� 
ISIN CZ0008048774  

 
�W�}�����š�����l���]�_��k 31.12.2022 0 ks 
�•�u�"�v�Ç���l 31.12.2022  
�E�}�À�"���À�Ç�����v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 
�K���l�}�µ�‰���v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 

�s�É�l�}�v�v�}�•�š�v�_���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]����B �cVIAB�  ̂

Podoba �Ì���l�v�]�Z�}�À���v�É�������v�v�É���‰���‰�_�Œ 
Forma �v�����i�u� �v�} 
�:�u���v�}�À�]�š�����Z�}���v�}�š�� �l�µ�•�}�À�  

Obchodovatelnost 
nejsou �‰�Ž�]�i���š�Ç���l �}�����Z�}���}�À���v�_���v�������À�Œ�}�‰�•�l� �u��
�Œ���P�µ�o�}�À���v� �u���š�Œ�Z�µ 

�W�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š �‰�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š���i�����}�u���Ì���v�� 
ISIN CZ0008048782  

 
�W�}�����š�����l���]�_���l 31.12.2022 0 ks 
�•�u�"�v�Ç���l 31.12.2022  
�E�}�À�"���À�Ç�����v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 
�K���l�}�µ�‰���v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 

�W�Œ���(���Œ���v���v�_���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�����cZ�/��� ̂

Podoba �Ì���l�v�]�Z�}�À���v�É�������v�v�É���‰���‰�_�Œ 
Forma �v�����i�u� �v�} 
�:�u���v�}�À�]�š�����Z�}���v�}�š�� �l�µ�•�}�À�  

Obchodovatelnost 
�v���i�•�}�µ���‰�Ž�]�i���š�Ç���l �}�����Z�}���}�À���v�_���v�������À�Œ�}�‰�•�l� �u��
�Œ���P�µ�o�}�À���v� �u���š�Œ�Z�µ 

�W�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š �‰�Ž���À�}���]�š���o�v�}�•�š���i�����}�u���Ì���v�� 
ISIN CZ0008048790  

 
�W�}�����š�����l���]�_���l 31.12.2022 30 667 000 ks 
�•�u�"�v�Ç���l 31.12.2022  
�E�}�À�"���À�Ç�����v�  30 667 000 ks v objemu 30 667 �š�]�•�X���<�� 
�K���l�}�µ�‰���v�  0 ks v objemu 0 �š�]�•�X���<�� 



 
�s�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�� 
EDUCA FUND SICAV a.s. a podfondu EDUCA Investments podfond 
�Ì�����Œ�}�l���l�}�v���_���_���ï�í�X���‰�Œ�}�•�]�v�������î�ì22 
 

6 

4.3 �j�����i���� �}�� �•�l�µ�š�����v�}�•�š�����Z�U�� �l�š���Œ� �� �v���•�š���o�Ç�� ���Î�� �‰�}�� �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�� ���v�]�� ���� �i�•�}�µ�� �À�É�Ì�v���u�v� �� �‰�Œ�}��
�v���‰�o�v�"�v�_���·�����o�µ���À�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�Ç�� 

�s���v���À���Ì�v�}�•�š�]���v�����À���o�����v�É���l�}�v�(�o�]�l�š���u���Ì�]���h�l�Œ���i�]�v�}�µ�������Z�µ�•�l�}�µ���(�������Œ�����_���W�}���(�}�v�����]�����v�š�]�(�]�l�}�À���o�������À�Ç�Z�}���v�}�š�]�o��
�Z�o���À�v�_�� �Œ�]�Ì�]�l���U�� �l�š���Œ�É�u�� �u�½�Î���� �À�� �š� �š�}�� �•�}�µ�À�]�•�o�}�•�š�]�� �����o�]�š�X�� �:���o�]�l�}�Î�� �W�}���(�}�v���� �v���À�o���•�š�v�_�� �Î�����v���� ���l�š�]�À���� �À�� �Z�µ�•�l�µ�U��
���"�o�}�Œ�µ�•�l�µ�� ���]�� �v���� �h�l�Œ���i�]�v�"�� ���� ���v�]�� �v���u���� �]�v�À���•�š�}�Œ�Ç�� �Ì�� �š�"���Z�š�} �����•�š�]�v�����_�U�� �v���v�_�� �}�Z�Œ�}�Î���v�� �‰�Ž�����‰�}�l�o������
�v���‰�Ž���š�Œ�Î�]�š� �Z�}���š�Œ�À���v�_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç�X�� 

�<���Î�����v�É�u�������o�“�_�u���À�É�Ì�v���u�v�É�u���µ�����o�}�•�š���u���‰�}�������š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�U���l�š���Œ� �����Ç���u�"�o�Ç���À�É�Ì�v���u�v�É�����}�‰�������v����
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�µ���&�}�v���µ�U���v�����}�“�o�}�X 

4.4 �j�����i�����}���‰�}���•�š���š�v�É���Z���Ì�u�"�v�����Z���•�š���š�µ�š�µ��Podf�}�v���µ�U���l�����l�š���Œ�É�u�����}�“�o�}���À���‰�Œ�½���"�Z�µ���·�����š�v�_�Z�}��
�}�����}���_�� 

K �Î�����v� ���‰�}���•�š���š�v� ���Ì�u�"�v�"���•�š���š�µ�š�µ��Podfondu v �‰�Œ�½���"�Z�µ���·�����š�v�_�Z�}���}�����}���_���v�����}�“�o�}�X 

4.5 �j�����i�����}���•�l�µ�š�����v�"���Ì���‰�o�������v� ���·�‰�o���š�"���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�]���Ì�����}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_��Podfondu, 
�•���Œ�}�Ì�o�]�“���v�_�u���v�����·�����i�����}���·�‰�o���š�"���Ì�����À�É�l�}�v�����]�v�v�}�•�š�]�������‰�}�Ì�]�š���Ž���U�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���U���Z�o���À�v�_�Z�}��
�‰�}���‰�½�Œ�������������µ���]�š�}�Œ���U�������·�����i�����}�������o�“�_���Z���v���l�o���������Z�����]�������v�_���Z 

�š�]�•�X���<��  

�K���u�"�v�����Ì�����}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_�����������u�]�v�]�•�š�Œ�����] 360 
�j�‰�o���š���������‰�}�Ì�]�š���Ž�] 85 
�K���u�"�v�������µ���]�š�}�Œ�� 54 
�j�����i�����}�������o�“�_���Z���v���l�o���������Z�����]�������v�_���Z�W  
�j�����š�v�_ �•�o�µ�Î���Ç�� 21 
�•�v���o�����l� ���‰�}�•�µ���l�Ç 96 

4.6 �s�É�À�}�i���Z�}���v�}�š�Ç��P�Œ���(���Œ���v���v�_���]�v�À���•�š�]���v�_ akcie �cZI���^��P�}���(�}�v���µ���À���P�Œ���(�]���l� ���‰�}���}���" 
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4.7 �/�����v�š�]�(�]�l�������� �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�U�� �i���Z�}�Î�� �Z�}���v�}�š���� �‰�Ž���•���Z�µ�i���� �í�9�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �u���i���š�l�µ��
Podfondu 

Majetek�U���i���Z�}�Î���Z�}���v�}�š�����‰�Ž���•���Z�µ�i�����í���9���Z�}���v�}�š�Ç���u���i���š�l�µ���W�}���(�}�v���µ�U��je k 31. 12. 2022 �š�À�}�Ž���v���·�����•�š�u�]��
s �Œ�}�Ì�Z�}���µ�i�_���_�u���À�o�]�À���u���À�����À�É�“�]��33 013 �š�]�•�X���<��.  

4.8 �^�}�µ���v�_���v�����}���Œ�}�Ì�Z�}�����_���•�‰�}�Œ�Ç�U���l�š���Œ� ���•�����š�É�l���i�_���u���i���š�l�µ���v�����}���v���Œ�}�l�µ���À�o���•�š�v�_�l�½�������v�v�É���Z��
�‰���‰�_�Œ�½���v�����}���Ì���l�v�]�Z�}�À���v�É���Z�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�½���À�Ç�����À���v�É���Z���l���‰�}���(�}�v���µ�U���i���•�š�o�]�Î�����Z�}���v�}�š����
�‰�Ž�����u�"�š�µ���•�‰�}�Œ�µ���‰�Ž���À�Ç�“�µ�i�����ñ���9���Z�}���v�}�š�Ç���u���i���š�l�µ��P�}���(�}�v���µ���À���Œ�}�Ì�Z�}���v� �u���}�����}���_ 

�E�����·�����š��Podfondu nej�•�}�µ�����À�]���}�À���v�Ç���Î�����v� ���•�}�µ���v�_���v�����}���Œ�}�Ì�Z�}�����_���•�‰�}�Œ�Ç�X 

4.9 �,�}���v�}�š�����À�“�����Z���À�Ç�‰�o�������v�É���Z���‰�}���_�o�½���v�����Ì�]�•�l�µ���v�����i�������v���‰�}���_�o�}�À�É���o�]�•�š���v�����}���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�_�� 

V �·�����š�v�_�u���}�����}���_���v�����Ç�o�����l �Î�����v� �u�µ�����Œ�µ�Z�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_���À�Ç�‰�o�������v�����Î�����v�������]�À�]�����v�����X 

5 �^�‰�}�o�����v���������•�š���‰�Œ�}��Fond a Podfond 

5.1 �/�v�(�}�Œ�u�������� �}�� �o�]�l�À�]���]�š�"�U�� �Œ�]�Ì�]�l�}�À� �u�� �‰�Œ�}�(�]�o�µ�� �&�}�v���µ�� ����P�}���(�}�v���½�U�� �•�Ç�•�š� �u�µ�� �Ž�_�Ì���v�_�� �Œ�]�Ì�]�l�� ����
�‰���l�}�À� �u�����(���l�š�µ 

Aktiva Fondu a Podfondu ���v�]���Ì�������•�š�]���v���‰�}���o� �Z���i�_���Ì�À�o���“�š�v�_�u���}�‰���š�Ž���v�_�u���À�����½�•�o�����l�µ���i���i�]���Z���v���o�]�l�À�]���v�}�•�š�]���À����
�•�u�Ç�•�o�µ�� ���o���v�l�µ�� �í�ì�ô�� �}���•�š�X�� �î�� ���/�&�D�Z�X�� �K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o �À�� �‰�Œ�½���"�Z�µ�� �·�����š�v�_�Z�}�� �}�����}���_�� �v���Ì���À�����o�� �Ì�À�o���“�š�v�_��
�}�‰���š�Ž���v�_���l���Ž�_�Ì���v�_���o�]�l�À�]���]�š�Ç���&�}�v���µ������Podfondu�X���W�Œ���À�]���o���������‰�Ž�_�‰�����v�����}�u���Ì���v�_���‰�Ž�]���}���l�µ�‰�}�À���v�_���]�v�À���•�š�]���v�_���Z��
���l���]�_���i�•�}�µ���µ�À�������v�����À�����•�š���š�µ�š�µ���&�}�v���µ������Podfondu �v�����}���À���‰�Ž�_�•�o�µ�“�v�É���Z���‰�Œ���À�v�_���Z���‰�Ž�����‰�]�•�����Z�X 

�Z�]�Ì�]�l�}�À�É���‰�Œ�}�(�]�o���&�}�v���µ������Podfondu �i���������š���]�o�v�"���‰�}�‰�•���v���À�����•�š���š�µ�š�µ���&�}�v���µ������Podfondu�X���s���‰�Œ�½���"�Z�µ���·�����š�v�_�Z�}��
�}�����}���_���v�����}�“�o�}���l���À�É�Ì�v���u�v�É�u���Ì�u�"�v���u���À���Œ�]�Ì�]�l�}�À� �u���‰�Œ�}�(�]�o�µ���&�}�v���µ������Podfondu ���v�]���l���‰�Ž���l�Œ�}�����v�_���o�]�u�]�š�½��
�•�š���v�}�À���v�É���Z���•�š���š�µ�š���u��Fondu a Podfondu. 

�K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���‰�Ž�]���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_���u���i���š�l�µ��Fondu a Podfondu �À�Ç�µ�Î�_�À�����•�Ç�•�š� �u���Ž�_�Ì���v�_���Œ�]�Ì�]�l���Ì���o�}�Î���v�É��
�Ì���i�u� �v���� �v���� �o�]�u�]�š�����Z�� �•�š���v�}�À���v�É���Z�� �À�� statutu Fondu a Podfondu�X�� �K�•�}������ �‰�Œ�}�À�����"�i�_���_�� �•�‰�Œ���À�µ�� �u���i���š�l�µ��
Fondu a Podfondu �v���v�_�� �}�‰�Œ���À�v�"�v���� �µ�•�l�µ�š�����v�]�š�� �š�Œ���v�•���l���]�U�� �‰�}�l�µ���� ���Ç�� �š�}�� ���Ç�o�}�� �À�� �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�µ�� �•�� �o�]�u�]�š�Ç�X��
�K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���&�}�v���µ���µ�•�š���v�}�À�]�o���À���Œ���u���]���•�Ç�•�š� �u�µ���Ž�_�Ì���v�_���Œ�]�Ì�]�l���Ì�À�o���“�š�v�_���v���Ì���À�]�•�o� ���}�����"�o���v�_���Ì�}���‰�}�À�"���v� ��
�Ì�����Ž�_�Ì���v�_���Œ�]�Ì�]�l�X���d�}�š�}���}�����"�o���v�_���Ž�_�Ì���v�_���Œ�]�Ì�]�l���À�Ç�Z�}���v�}���µ�i�����Œ�]�Ì�]�l���U���l�š���Œ�É�u���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���‰�Ž�]���•�À� �����]�v�v�}�•�š�]��
�����o�_�U���Ì���i�u� �v�����‰�}�•�µ�Ì�µ�i�����Œ�]�Ì�]�l�����]�v�À���•�š�]���v�_���Z���š�Œ���v�•���l���_�U���À�Ç�Z�}���v�}���µ�i�����•�}�µ�o�������]�v�À���•�š�]���v�_���Z���š�Œ���v�•���l���_���•���o�]�u�]�š�Ç��
�����‰�Œ�}�À�����_�������o�“�_���·�l�}�v�Ç���v���Ì���Ç�š�v� ���‰�Œ�}�����(���l�š�]�À�v�_���Ž�_�Ì���v�_���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�������}�‰���Œ�����v�_���Z���Œ�]�Ì�]�l�X���s���‰�Œ�½���"�Z�µ���·�����š�v�_�Z�}��
�}�����}���_���v�����}�“�o�}���l���À�É�Ì�v���u�v�É�u���Ì�u�"�v���u���À���•�Ç�•�š� �u�µ���Ž�_�Ì���v�_���Œ�]�Ì�]�l���µ�‰�o���š�x�}�À���v�É�u���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���u�X 

5.2 �j�����i�����}���}���u�"�x�}�À���v�_ 

�K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���i�����‰�}�À�]�v���v���Ì�À���Ž���i�x�}�À���š���·�����i�����}���}���u�"�x�}�À���v�_���•�À�É���Z���Ì���u�"�•�š�v���v���½�X���K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š��l 
�‰�Ž�]�i���o���•�u�"�Œ�v�]���]���}���•�Ç�•�š� �u�µ���}���u�"�x�}�À���v�_���}�•�}���U���l�š���Œ�����•�����À�Ì�š���Z�µ�i�����v�����}���u�"�x�}�À���v�_�����o���v�½���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À���U��
���o���v�½�����}�Ì�}�Œ���_���Œ�����Ç�������Ì���u�"�•�š�v���v���½���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���X���d���š�}���•�u�"�Œ�v�]�������•�����Ž�_���_�������u�µ�•�_�����É�š���À�Î���Ç���À�Ç�l�o�������v����
�À���•�}�µ�o�����µ���•���v���•�o�����µ�i�_���_�u�]���Ì���•�������u�]�W�� 

a) �Ì���•�����Ç�������‰�}�•�š�µ�‰�Ç���À���Œ���u���]���•�Ç�•�š� �u�µ���}���u�"�x�}�À���v�_���u�µ�•�_���‰�}���‰�}�Œ�}�À���š���Ž�����v� �������·���]�v�v� ���Ž�_�Ì���v�_���Œ�]�Ì�]�l���������É�š���•���v�]�u�]��
v souladu,  

b) �Ì���•�����Ç�� ���� �‰�}�•�š�µ�‰�Ç�� �À�� �Œ���u���]�� �•�Ç�•�š� �u�µ�� �}���u�"�x�}�À���v�_�� �v���•�u�_�� �‰�}���v�"���}�À���š�� �l�� �‰�}���•�š�µ�‰�}�À���v�_�� �Œ�]�Ì�]�l�� �v������ �Œ���u������
�Œ�]�Ì�]�l�}�À� �Z�}�� �‰�Œ�}�(�]�o�µ�� �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v� �Z�}�� �]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}�� �(�}�v���µ�� ���v�]�� �Ì���Z�Œ���v�]���v�_�Z�}�� �]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}�� �(�}�v���µ�U��
�Ì���i�u� �v���� �•�� �}�Z�o�������u�� �v���� �•�š���š�µ�š�� �v�����}�� �•�‰�}�o�������v�•�l�}�µ�� �•�u�o�}�µ�À�µ�� �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v� �Z�}�� �]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}�� �(�}�v���µ��
�v�����}���•�Œ�}�À�v���š���o�v�É�����}�l�µ�u���v�š���Ì���Z�Œ���v�]���v�_�Z�}���(�}�v���µ�U 



 
�s�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�� 
EDUCA FUND SICAV a.s. a podfondu EDUCA Investments podfond 
�Ì�����Œ�}�l���l�}�v���_���_���ï�í�X���‰�Œ�}�•�]�v�������î�ì22 
 

8 

c) �Ì���•�����Ç�������‰�}�•�š�µ�‰�Ç���À���Œ���u���]���•�Ç�•�š� �u�µ���}���u�"�x�}�À���v�_���u�µ�•�_�����É�š���À���•�}�µ�o�����µ���•�����•�š�Œ���š���P�]�_���‰�}���v�]�l���v�_�U�����_�o�]�U���Z�}���v�}�š���u�]��
�����Ì���i�u�Ç���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���������}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v� �Z�}���]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}���(�}�v���µ�U 

d) �Ì���•�����Ç�������‰�}�•�š�µ�‰�Ç���À���Œ���u���]���•�Ç�•�š� �u�µ���}���u�"�x�}�À���v�_���u�µ�•�_���Ì���Z�Œ�v�}�À���š���‰�}�•�š�µ�‰�Ç���‰�Œ�}���Ì���u���Ì�}�À���v�_���•�š�Ž���š�µ���Ì���i�u�½���À��
souvislosti s �}���u�"�x�}�À���v�_�u�X 

�•�����v�����Ì�����}�š�����v�É���Z���}�•�}�����v���u�����•�š���v�}�À���v�µ���À�É�l�}�v�v�}�•�š�v�_���~�À���Œ�]�����]�o�v�_�•���•�o�}�Î�l�µ���}���u�"�v�Ç�U���}���u�"�v�����i�����š�À�}�Ž���v����
�‰�}�µ�Ì���� �‰���À�v�}�µ�� �•�o�}�Î�l�}�µ�� �~�u�Ì�����•�X�� �W�Ž�]�� �•�š���v�}�À���v�_�� �À�É�“���� �(�]�Æ�v�_�� �}���u�"�v�Ç�� ���}�š�����v� �� �}�•�}���"�� �•���� �����Œ���� ���}�� �·�À���Z�Ç��
�Ì���i�u� �v���� �Ì���•�š���À���v���� �‰�}�Ì�]�����U�� ���}������ �Œ���o���À���v�š�v�_�� �}�����}�Œ�v� �� �‰�Œ���Æ���U�� �����o�l�}�À���� ��� �o�l���� �‰�½�•�}�����v�_�� �À���� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U��
�����o�l�}�À�������}�������Ì���•�š���À���v�_���‰�}�Ì�]�������À�����•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�������À�É�•�o�����l�Ç���‰�Œ���������À���‰�}�•�o�����v�_���Z���š�Ž�����Z���o���š�����Z�X 

�j�����i�����}���u�Ì�������Z�U���·�‰�o���š�����Z�������}�����}���v�É���Z���‰�Ž�_�i�u�����Z���À�Ç�‰�o�������v� ���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���u���&�}�v���µ�W  

 �W���À�v�����•�o�}�Î�l����
�}���u�"�v 

�W�}�Z�Ç���o�]�À�����•�o�}�Î�l����
�}���u�"�v 

�W�}�����š���‰�Ž�_�i���u���½ 
�K���u�"�v�Ç���Ì����
�Ì�Z�}���v�}�����v�_��

kapit���o�µ 
EDUCA Investments 
podfond 19 372 �<�� �ì���<�� 30 0 �<�� 

     

 �K���u�"�v�Ç��
�À�����}�µ���_���Z���}�•�}�� 

�W�}�����š���‰�Ž�_�i���u���½ 
�K���u�"�v�Ç��

�}�•�š���š�v�_���Z��
�Ì���u�"�•�š�v���v���½ 

�W�}�����š���‰�Ž�_�i���u���½ 

EDUCA Investments 
podfond 5 742 �<�� 7 13 630 �<�� 23 

 

5.3 �j�����i�����}���}�•�}�������Z�U���l�š���Œ� �����Ç�o�Ç���•�����•�‰�}�o�����v�}�•�š�_���·�Ì������propojeny 

5.3.1 Osoby s �‰�Ž�_�u�É�u���‰�}���_�o���u���v�����Ì���l�o�����v�_�u���l���‰�]�š���o�µ���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]���À�����À�É�“�]�����o���•�‰�}�x���î�ì���9 

pan �s�Œ���š�]�•�o���À�� �E���i�����o�É, bytem ���}�“�_�v�•�l�� 243/7, Satalice, 190 15 Praha 9�U�� ���l���]�}�v���Ž ���� ���Œ�Î�]�š���o��100 % 
�Ì���l�o�������š���o�•�l�É���Z�����l���]�_ 

5.3.2 Osoby s �v���‰�Ž�_�u�É�u���‰�}���_�o���u���v�����Ì���l�o�����v�_�u���l���‰�]�š���o�µ���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]���À�����À�É�“�]�����o���•�‰�}�x���î�ì���9 

�E���i�•�}�µ���š���l�}�À� ���}�•�}���Ç�X 

5.3.3 �K�•�}���Ç���}�À�o�������v� ���š�}�µ�š� �Î���}�À�o�������i�_���_���}�•�}���}�µ 

�^���Ì�v���u�� �}�•�}���U�� �l�š���Œ� �� �}�À�o�������� �š���š���Î�� �}�À�o�������i�_���_�� �}�•�}������ �i���� �•�}�µ�����•�š�_�� �Ì�‰�Œ���À�Ç�� �}�� �À�Ì�š���Ì�_���Z�U�� �l�š���Œ���� �i���� �v�����_�o�v�}�µ��
�•�}�µ�����•�š�_���š� �š�}���À�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�Ç�X 

5.4 �j�����i�����}���l�}�v�š�Œ�}�o�}�À���v�É���Z���}�•�}�������Z 

Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu �v�����}���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�]���v���•�‰�o�x�µ�i���������(�]�v�]���]���‘���ï�ð���}���•�š�X���í���•�/�^�/�&���Î�����v����
�‰�Œ���À�v�]���l�����}�•�}�����X 

5.5 �/�����v�š�]�(�]�l�����v�_�� �·�����i���� �l���Î��� �� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ�}�À�����"�i�_���_�� �•�‰�Œ���À�µ�� �u���i���š�l�µ�� �~�‰�}�Œ�š�(�}�o�]�}�� �u���v���Î���Œ���•��
�&�}�v���µ�U�� �Œ���•�‰�X�� �i���Z�}�� �‰�}���(�}�v���½�� �À�� �·�����š�v�_�u�� �}�����}���_�� �����]�v�(�}�Œ�u�������� �}�� ���}���"�U�� �‰�}�� �l�š���Œ�}�µ�� �š�µ�š�}��
���]�v�v�}�•�š���À�Ç�l�}�v���À���o�U���À�����š�v�"���•�š�Œ�µ���v� �Z�}���‰�}�‰�]�•�µ���i���Z�}���Ì�l�µ�“���v�}�•�š�_�������Ì�v���o�}�•�š�_�� 

�:�u� �v�}�������‰�Ž�_�i�u���v�_ �/�v�P�X���D�]���Z���o���^�o�}�À���l 

�����o�“�_���]�����v�š�]�(�]�l�����v�_���·�����i�� 
d���š�µ�u���v���Œ�}�Ì���v�_: 20. 10. 1974 
bytem: �W�Ž�_�l�}�‰���í�ô�ô�l�î�õ�U���ò�ì�î���ì�ì�����Œ�v�} 

�s�É�l�}�v�����]�v�v�}�•�š�]���‰�}�Œ�š�(�}�o�]�}���u���v���Î���Œ���� �����o� ���·�����š�v�_���}�����}���_ 
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�•�v���o�}�•�š�]�������Ì�l�µ�“���v�}�•�š�]���‰�}�Œ�š�(�}�o�]�}���u���v���Î���Œ�� 

�/�v�Î���v�É�Œ�•�l�É�� �š�]�š�µ�o�� �Ì�_�•�l���o�� �v���� �D���v�����o�}�À�"�� �µ�v�]�À���Œ�Ì�]�š�"�� �À ���Œ�v�"�U�� �À�� �}���}�Œ�µ�� �o���•�v�_�� �]�v�Î���v�É�Œ�•�š�À�_�X�� �E���•�o�����}�À���o����
�u�v�}�Z���o���š�����‰�Œ���Æ�����À�����À�����}�µ���_���Z���(�µ�v�l���_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�_���‰�Œ�]�À���š�v�_�Z�}���•���l�š�}�Œ�µ���À ���Z���]���À �Ì���Z�Œ���v�]���_�������•�}�µ�l�Œ�}�u� ��
�‰�}���v�]�l���v�_�X���K�����Œ�}�l�µ���î�ì�í�ñ���‰�½�•�}���_���À �K�����"�o���v�_���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_�������v���•�o�����v�"���À �K�����"�o���v�_���^�‰�Œ���À�Ç���u���i���š�l�µ��
�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U�����X�•�X���������}���Œ�}�l�µ���î�ì�í�õ�����Ç�o���i���i�_�u�����o���v���u���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À���X 

5.6 �/�����v�š�]�(�]�l�����v�_���·�����i���������‰�}�Ì�]�š���Ž�����&�}�v���µ�������‰�}���(�}�v���½�������]�v�(�}�Œ�u���������}�����}���"�U���‰�}���l�š���Œ�}�µ���š�µ�š�}��
���]�v�v�}�•�š���À�Ç�l�}�v���À���o�� 

�E���Ì���À �����•�l�}�•�o�}�À���v�•�l�����}�����Z�}���v�_�������v�l���U�����X�•�X 
�/���K 000 01 350 
�^�_���o�} �Z�����o�]���l�����ï�ï�ï�l�í�ñ�ì�U���W�Œ���Z�����ñ�U���í�ñ�ì���ñ�ó 
�s�É�l�}�v�����]�v�v�}�•�š�]�������‰�}�Ì�]�š���Ž�� �����o� ���·�����š�v�_���}�����}���_ 

5.7 �/�����v�š�]�(�]�l�����v�_���·�����i�����}�•�}���Ç���‰�}�À�"�Ž���v� �������‰�}�Ì�]�š���Ž���u���&�}�v���µ���·�•���Z�}�À�}�µ�������}�‰���š�Œ�}�À���v�_�u���À�_������
�v���Î���í�9���Z�}���v�}�š�Ç���u���i���š�l�µ���(�}�v���µ 

�s���·�����š�v�_�u���}�����}���_�u���v�����Ç�o�����š���l�}�À�����}�•�}�����������‰�}�Ì�]�š���Ž���u���‰�}�À�"�Ž���v���X 

5.8 �/�����v�š�]�(�]�l�����v�_���·�����i�����Z�o���À�v�_�Z�}���‰�}���‰�½�Œ���� 

�&�}�v�����v���À�Ç�µ�Î�_�À�����•�o�µ�Î�������Z�o���À�v�_�Z�}���‰�}���‰�½�Œ�����X 

5.9 �K�•�š���š�v�_���]�v�(�}�Œ�u���������À�Ç�Î�����}�À���v� ���‰�Œ���À�v�_�u�]���‰�Ž�����‰�]�•�Ç 

Fond ani P�}���(�}�v�����v���i�•�}�µ�����l�š�]�À�v�_���À���}���o���•�š�]���À�É�Ì�l�µ�u�µ�������À�É�À�}�i���X 

Fond ani P�}���(�}�v�����v���u���i�_���Ì���u�"�•�š�v���v�����������v���i�•�}�µ�����l�š�]�À�v�_���À���}���o���•�š�]���‰�Œ�����}�À�v�"�‰�Œ���À�v�_���Z���À�Ì�š���Z�½�X 

�&�}�v�������v�]���W�}���(�}�v�����v���i�•�}�µ�����l�š�]�À�v�_���À���}���o���•�š�]���}���Z�Œ���v�Ç���Î�]�À�}�š�v�_�Z�}���‰�Œ�}�•�š�Ž�����_�X  

Fond ani P�}���(�}�v�����v���u���i�_���}�Œ�P���v�]�Ì�����v�_���•�o�}�Î�l�µ���‰�}���v�]�l�µ���À �Ì���Z�Œ���v�]���_�X 

5.10 �/�v�(�}�Œ�u�������� �š�É�l���i�_���_�� �•���� �K�����Z�}���½�� �Ì���i�]�“�›�µ�i�_���_���Z�� �(�]�v���v���}�À���v�_�� �~�^�&�d��-Securities Financing 
�d�Œ���v�•�����š�]�}�v�•�•�������^�Á���‰�½���À���“�l���Œ�É���Z���À�É�v�}�•�½ 

�s���·�����š�v�_�u���}�����}���_���v�����}�“�o�}���l���Î�����v�É�u���}�‰���Œ�����_�u���•�����^�&�d�������•�Á���‰�Ç���À���“�l���Œ�É���Z���À�É�v�}�•�½�X 

  



 
�s�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�� 
EDUCA FUND SICAV a.s. a podfondu EDUCA Investments podfond 
�Ì�����Œ�}�l���l�}�v���_���_���ï�í�X���‰�Œ�}�•�]�v�������î�ì22 
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6 �W�Ž�_�o�}�Z�Ç 
 

�W�Ž�_�o�}�Z�������X���í��- �•�‰�Œ���À�������µ���]�š�}�Œ�����l���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ������EDUCA FUND SICAV a.s. 

�W�Ž�_�o�}�Z�������X���î��- �j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�� EDUCA FUND SICAV a.s.  

�W�Ž�_�o�}�Z�������X���ï��- �•�‰�Œ���À�������µ���]�š�}�Œ�����l���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ������EDUCA Investments podfond 

�W�Ž�_�o�}�Z�������X���ð��- �j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l����EDUCA Investments podfond 

�W�Ž�_�o�}�Z�������X���ñ��- �•�‰�Œ���À�����}���À�Ì�š���Ì�_���Z 

 

 

 

V Praze, dne 29. 6. 2023 

 

  

________________________________ 
EDUCA FUND SICAV a.s.   

�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U�����o���v���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À�� 
�W���š���Œ���<�}�Î���}�x�U���D�^���X���D�����U���‰�}�À�"�Ž���v�É���Ì�u�}���v�"�v���� 
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�=�S�U�i�Y�D���Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�K�R���D�X�G�L�W�R�U�D 

o �R�Y�����H�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��fondu  

EDUCA FUND SICAV a.s. k  31. 12. 2022 
 

 
PKF APOGEO Audit, s.r.o.  
�5�R�K�D�Q�V�N�p���Q�i�E���H�å�t�������������� 
Recepce B 
CZ186 00 Praha 8 
 
�S�R�þ�H�W���V�W�U�D�Q����4 
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�=�S�U�i�Y�D���Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�K�R���D�X�G�L�W�R�U�D 
o �R�Y�����H�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��fondu EDUCA FUND SICAV a.s. 

 
 
�6�H���V�t�G�O�H�P�����6�R�N�R�O�R�Y�V�N�i�����������������.�D�U�O�t�Q��������������  Praha 8 
�,�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�þ�Q�t���þ�t�V�O�R����172 16 773 
�+�O�D�Y�Q�t���S���H�G�P���W���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�����þ�L�Q�Q�R�V�W���I�R�Q�G�X���N�Y�D�O�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�R�U�$���G�O�H���X�V�W�����†���������R�G�V�W���������S�t�V�P�����D�����=�,�6�,�) 
 
�7�D�W�R�� �]�S�U�i�Y�D�� �Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�K�R�� �D�X�G�L�W�R�U�D�� �R �R�Y�����H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �M�H�� �X�U�þ�H�Qa �D�N�F�L�R�Q�i���$�P fondu 
EDUCA FUND SICAV a.s. 
 
 
�9�ê�U�R�N���D�X�G�L�W�R�U�D 
 
�3�U�R�Y�H�G�O�L���M�V�P�H���D�X�G�L�W���S���L�O�R�å�H�Q�p���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��fondu EDUCA FUND SICAV a.s. ���G�i�O�H���W�D�N�p���ÄFond�³�����V�H�V�W�D�Y�H�Q�p��
na �]�i�N�O�D�G�����þ�H�V�N�ê�F�K���~�þ�H�W�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����N�W�H�U�i���V�H���V�N�O�i�G�i���]���U�R�]�Y�D�K�\���N 31. 12. 2022�����Y�ê�N�D�]�X���]�L�V�N�X���D���]�W�U�i�W�\���]�D���U�R�N��
�N�R�Q�þ�t�F�t�� �������� �������� ����22, �S���H�K�O�H�G�X�� �R�� �]�P���Q�i�F�K�� �Y�O�D�V�W�Q�t�K�R�� �N�D�S�L�W�i�O�X k 31. 12. 2022, podrozvahy k 31. 12. 2022 a 
�S���t�O�R�K�\�� �W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �N�W�H�U�i�� �R�E�V�D�K�X�M�H���S�R�S�L�V���S�R�X�å�L�W�ê�F�K���S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�F�K���~�þ�H�W�Q�t�F�K���P�H�W�R�G���D���G�D�O�ã�t�� �Y�\�V�Y���W�O�X�M�t�F�t��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����Ò�G�D�M�H��o Fondu jsou uvedeny v �S���t�O�R�]�H���W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\�� 
 
�3�R�G�O�H�� �Q�D�ã�H�K�R�� �Q�i�]�R�U�X�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�D�� �S�R�G�i�Y�i�� �Y���U�Q�ê�� �D�� �S�R�F�W�L�Y�ê�� �R�E�U�D�]�� �D�N�W�L�Y�� �D�� �S�D�V�L�Y��Fondu k 31. 12. 2022 a 
�Q�i�N�O�D�G�$�� �D�� �Y�ê�Q�R�V�$�� �D �Y�ê�V�O�H�G�N�X�� �M�H�K�R�� �K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t�� �]�D �U�R�N�� �N�R�Q�þ�t�F�t�� ������ 12. 2022, podrozvahy k 31. 12. 2022, 
�S���H�K�O�H�G�X���R �]�P���Q�i�F�K���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���N�D�S�L�W�i�O�X �]�D���U�R�N���N�R�Q�þ�t�F�t����1. 12. 2022 v souladu s �þ�H�V�N�ê�P�L���~�þ�H�W�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 

 
 
�=�i�N�O�D�G���S�U�R���Y�ê�U�R�N 
 
�$�X�G�L�W�� �M�V�P�H�� �S�U�R�Y�H�G�O�L�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�H�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �R�� �D�X�G�L�W�R�U�H�F�K�� �D�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �.�R�P�R�U�\�� �D�X�G�L�W�R�U�$�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\�� �S�U�R��
�D�X�G�L�W���� �N�W�H�U�ê�P�L�� �M�V�R�X�� �P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �S�U�R�� �D�X�G�L�W�� ���,�6�$������ �S���t�S�D�G�Q�����G�R�S�O�Q���Q�p�� �D �X�S�U�D�Y�H�Q�p�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�P�L��
�D�S�O�L�N�D�þ�Q�t�P�L�� �G�R�O�R�å�N�D�P�L���� �1�D�ã�H�� �R�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�i�� �W���P�L�W�R�� �S���H�G�S�L�V�\�� �M�H �S�R�G�U�R�E�Q���M�L�� �S�R�S�V�i�Q�D�� �Y�� �R�G�G�t�O�X��
�2�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W�� �D�X�G�L�W�R�U�D�� �]�D�� �D�X�G�L�W�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �9�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�H �]�i�N�R�Q�H�P�� �R�� �D�X�G�L�W�R�U�H�F�K�� �D�� �(�W�L�F�N�ê�P�� �N�R�G�H�[�H�P��
�S���L�M�D�W�ê�P�� �.�R�P�R�U�R�X�� �D�X�G�L�W�R�U�$�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\�� �M�V�P�H�� �Q�D��Fondu �Q�H�]�i�Y�L�V�O�t�� �D�� �V�S�O�Q�L�O�L�� �M�V�P�H�� �L�� �G�D�O�ã�t�� �H�W�L�F�N�p�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L��
�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �] �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$���� �'�R�P�Q�t�Y�i�P�H�� �V�H���� �å�H�� �G�$�N�D�]�Q�t�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H���� �N�W�H�U�p�� �M�V�P�H�� �V�K�U�R�P�i�å�G�L�O�L���� �S�R�V�N�\�W�X�M�t��
�G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�ê���D���Y�K�R�G�Q�ê���]�i�N�O�D�G���S�U�R���Y�\�M�i�G���H�Q�t���Q�D�ã�H�K�R���Y�ê�U�R�N�X�� 
 
 
�2�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y�H���Y�ê�U�R�þ�Q�t���]�S�U�i�Y�� 
 
�2�V�W�D�W�Q�t�P�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�P�L���M�V�R�X���Y �V�R�X�O�D�G�X���V���†�������S�t�V�P�����E�����]�i�N�R�Q�D���R���D�X�G�L�W�R�U�H�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y�H �Y�ê�U�R�þ�Q�t���]�S�U�i�Y����
�P�L�P�R���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X���D���Q�D�ã�L���]�S�U�i�Y�X���D�X�G�L�W�R�U�D�����=�D���R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���R�G�S�R�Y�t�G�i���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R Fondu.  
 
�1�i�ã���Y�ê�U�R�N���N���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H���V�H���N���R�V�W�D�W�Q�t�P���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�P���Q�H�Y�]�W�D�K�X�M�H�����3���H�V�W�R���M�H���Y�ã�D�N���V�R�X�þ�i�V�W�t���Q�D�ã�L�F�K���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t��
�V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K�� �V�� �R�Y�����H�Q�t�P�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �V�H�]�Q�i�P�H�Q�t�� �V�H�� �V�� �R�V�W�D�W�Q�t�P�L�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�P�L�� �D�� �S�R�V�R�X�]�H�Q�t���� �]�G�D�� �R�V�W�D�W�Q�t��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H���Q�H�M�V�R�X���Y�H���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�P�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�P���� �Q�H�V�R�X�O�D�G�X���V���~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�R�X���þ�L���V���Q�D�ã�L�P�L���]�Q�D�O�R�V�W�P�L�� �R���~�þ�H�W�Q�t��
�M�H�G�Q�R�W�F�H���]�t�V�N�D�Q�ê�P�L���E���K�H�P���R�Y�����R�Y�i�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���Q�H�E�R���]�G�D���V�H���M�L�Q�D�N���W�\�W�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���Q�H�M�H�Y�t���M�D�N�R���Y�ê�]�Q�D�P�Q����
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���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�������Q�H�V�S�U�i�Y�Q�p�����7�D�N�p���S�R�V�X�]�X�M�H�P�H�����]�G�D���R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���E�\�O�\���Y�H���Y�ã�H�F�K���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�F�K����
ohledec�K���Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�\���Y souladu s �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����7�t�P�W�R���S�R�V�R�X�]�H�Q�t�P���V�H���U�R�]�X�P�t�����]�G�D���R�V�W�D�W�Q�t��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �V�S�O���X�M�t�� �S�R�å�D�G�D�Y�N�\�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �Q�D�� �I�R�U�P�i�O�Q�t�� �Q�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L�� �D�� �S�R�V�W�X�S�� �Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t�� �R�V�W�D�W�Q�t�F�K��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� �Y �N�R�Q�W�H�[�W�X�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�L�� ���P�D�W�H�U�L�D�O�L�W�\������ �W�M���� �]�G�D�� �S���t�S�D�G�Q�p�� �Q�H�G�R�G�U�å�H�Q�t�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �S�R�å�D�G�D�Y�N�$�� �E�\�� �E�\�O�R��
�]�S�$�V�R�E�L�O�p���R�Y�O�L�Y�Q�L�W���~�V�X�G�H�N���þ�L�Q���Q�ê���Q�D���]�i�N�O�D�G�����R�V�W�D�W�Q�t�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� 
 
�1�D���]�i�N�O�D�G�����S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���S�R�V�W�X�S�$�����G�R���P�t�U�\�����M�L�å���G�R�N�i�å�H�P�H���S�R�V�R�X�G�L�W�����X�Y�i�G�t�P�H�����å�H 

�x �R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���S�R�S�L�V�X�M�t���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�����M�H�å���M�V�R�X���W�p�å���S���H�G�P���W�H�P���]�R�E�U�D�]�H�Q�t���Y���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H�����M�V�R�X��
�Y�H���Y�ã�H�F�K���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�F�K�����R�K�O�H�G�H�F�K���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�R�X���D 

�x �R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���E�\�O�\���Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�\���Y souladu s �S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 
 
�'�i�O�H���M�V�P�H���S�R�Y�L�Q�Q�L���X�Y�p�V�W�����]�G�D���Q�D���]�i�N�O�D�G���� �S�R�]�Q�D�W�N�$���D���S�R�Y���G�R�P�t���R��Fondu, k �Q�L�P�å �M�V�P�H���G�R�V�S���O�L���S���L���S�U�R�Y�i�G���Q�t��
�D�X�G�L�W�X�����R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���Q�H�R�E�V�D�K�X�M�t���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Y���F�Q�p���Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�����9 �U�i�P�F�L���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���S�R�V�W�X�S�$��
�M�V�P�H���Y���R�E�G�U�å�H�Q�ê�F�K���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�F�K���å�i�G�Q�p���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Y���F�Q�p���Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L���Q�H�]�M�L�V�W�L�O�L�� 
 
�2�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�D���D���G�R�]�R�U�þ�t���U�D�G�\���]�D���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X 
 
�3���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R�� �)�R�Q�G�X �R�G�S�R�Y�t�G�i  �]�D�� �V�H�V�W�D�Y�H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �S�R�G�i�Y�D�M�t�F�t�� �Y���U�Q�ê�� �D�� �S�R�F�W�L�Y�ê�� �R�E�U�D�] v souladu 
s �þ�H�V�N�ê�P�L���~�þ�H�W�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����D���]�D���W�D�N�R�Y�ê���Y�Q�L�W���Q�t���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t���V�\�V�W�p�P�����N�W�H�U�ê���S�R�Y�D�å�X�M�H���]�D �Q�H�]�E�\�W�Q�ê���S�U�R���V�H�V�W�D�Y�H�Q�t��
�~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �W�D�N���� �D�E�\�� �Q�H�R�E�V�D�K�R�Y�D�O�D�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p�� �S�R�G�Y�R�G�H�P�� �Q�H�E�R��
chybou. 
 
�3���L���V�H�V�W�D�Y�R�Y�i�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��je �S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R���)�R�Q�G�X���S�R�Y�L�Q�Q�R posoudit, zda je Fond schope�Q���Q�H�S���H�W�U�å�L�W����
�W�U�Y�D�W�����D���S�R�N�X�G���M�H���W�R���U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�����S�R�S�V�D�W���Y���S���t�O�R�]�H���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���]�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L���W�ê�N�D�M�t�F�t���V�H��jeho �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p�K�R���W�U�Y�i�Q�t��
�D�� �S�R�X�å�L�W�t�� �S���H�G�S�R�N�O�D�G�X�� �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p�K�R�� �W�U�Y�i�Q�t�� �S���L�� �V�H�V�W�D�Y�H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X�� �S���t�S�D�G�$���� �N�G�\��
�S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R �S�O�i�Q�X�M�H �]�U�X�ã�H�Q�t Fondu �Q�H�E�R���X�N�R�Q�þ�H�Q�t��jeho �þ�L�Q�Q�R�V�W�L���� �U�H�V�S���� �N�G�\�� �Q�H�P�i �M�L�Q�R�X���U�H�i�O�Q�R�X���P�R�å�Q�R�V�W��
�Q�H�å���W�D�N���X�þ�L�Q�L�W�� 
 
�=�D���G�R�K�O�H�G���Q�D�G���S�U�R�F�H�V�H�P���~�þ�H�W�Q�t�K�R���Y�ê�N�D�]�Q�L�F�W�Y�t���Y�H���)�R�Q�G�X���R�G�S�R�Y�t�G�i���G�R�]�R�U�þ�t���U�D�G�D�� 
 
�2�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W���D�X�G�L�W�R�U�D���]�D���D�X�G�L�W���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\ 
 
�1�D�ã�t�P�� �F�t�O�H�P�� �M�H�� �]�t�V�N�D�W�� �S���L�P�����H�Q�R�X���M�L�V�W�R�W�X���� �å�H�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�D�� �M�D�N�R�� �F�H�O�H�N�� �Q�H�R�E�V�D�K�X�M�H�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t����
�Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W���]�S�$�V�R�E�H�Q�R�X���S�R�G�Y�R�G�H�P���Q�H�E�R���F�K�\�E�R�X���D���Y�\�G�D�W���]�S�U�i�Y�X���D�X�G�L�W�R�U�D���R�E�V�D�K�X�M�t�F�t���Q�i�ã���Y�ê�U�R�N�����3���L�P�����H�Q�i��
�P�t�U�D�� �M�L�V�W�R�W�\�� �M�H�� �Y�H�O�N�i�� �P�t�U�D�� �M�L�V�W�R�W�\���� �Q�L�F�P�p�Q���� �Q�H�Q�t�� �]�i�U�X�N�R�X���� �å�H�� �D�X�G�L�W�� �S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�� �Y�� �V�R�X�O�Ddu s �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�P�L��
�S���H�G�S�L�V�\���Y�H���Y�ã�H�F�K���S���t�S�D�G�H�F�K���Y���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H���R�G�K�D�O�t���S���t�S�D�G�Q�R�X���H�[�L�V�W�X�M�t�F�t���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W����
�1�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L���P�R�K�R�X���Y�]�Q�L�N�D�W���Y���G�$�V�O�H�G�N�X���S�R�G�Y�R�G�$���Q�H�E�R���F�K�\�E���D���S�R�Y�D�å�X�M�t���V�H���]�D���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�������S�R�N�X�G��
�O�]�H���U�H�i�O�Q�����S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�W�����å�H �E�\���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�����Q�H�E�R���Y���V�R�X�K�U�Q�X���P�R�K�O�\���R�Y�O�L�Y�Q�L�W���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�i���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�����N�W�H�U�i���X�å�L�Y�D�W�H�O�p��
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���Q�D���M�H�M�t�P���]�i�N�O�D�G�����S���L�M�P�R�X�� 
 
�3���L���S�U�R�Y�i�G���Q�t���D�X�G�L�W�X���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�ê�P�L���S���H�G�S�L�V�\���M�H���Q�D�ã�t���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t���X�S�O�D�W���R�Y�D�W���E���K�H�P���F�H�O�p�K�R���D�X�G�L�W�X��
�R�G�E�R�U�Q�ê���~�V�X�G�H�N���D���]�D�F�K�R�Y�i�Y�D�W���S�U�R�I�H�V�Q�t���V�N�H�S�W�L�F�L�V�P�X�V�����'�i�O�H���M�H���Q�D�ã�t���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� 
 

�x �,�G�H�Q�W�L�I�L�N�R�Y�D�W�� �D�� �Y�\�K�R�G�Q�R�W�L�W�� �U�L�]�L�N�D�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p��
�S�R�G�Y�R�G�H�P���Q�H�E�R���F�K�\�E�R�X�����Q�D�Y�U�K�Q�R�X�W���D���S�U�R�Y�p�V�W���D�X�G�L�W�R�U�V�N�p���S�R�V�W�X�S�\���U�H�D�J�X�M�t�F�t���Q�D���W�D�W�R���U�L�]�L�N�D���D���]�t�V�N�D�W��
�G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�p���D���Y�K�R�G�Q�p���G�$�N�D�]�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����D�E�\�F�K�R�P���Q�D���M�H�M�L�F�K���]�i�N�O�D�G�����P�R�K�O�L���Y�\�M�i�G���L�W���Y�ê�U�R�N�����5�L�]�L�N�R����
�å�H���Q�H�R�G�K�D�O�t�P�H���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�����N���Q�t�å���G�R�ã�O�R���Y���G�$�V�O�H�G�N�X���S�R�G�Y�R�G�X�����M�H���Y���W�ã�t���Q�H�å��
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�U�L�]�L�N�R�� �Q�H�R�G�K�D�O�H�Q�t�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p�� �F�K�\�E�R�X���� �S�U�R�W�R�å�H�� �V�R�X�þ�i�V�W�t��
�S�R�G�Y�R�G�X�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �W�D�M�Q�p�� �G�R�K�R�G�\���� �I�D�O�ã�R�Y�i�Q�t���� �~�P�\�V�O�Q�i�� �R�S�R�P�H�Q�X�W�t���� �Q�H�S�U�D�Y�G�L�Y�i�� �S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t�� �Q�H�E�R��
�R�E�F�K�i�]�H�Q�t���Y�Q�L�W���Q�t�F�K���N�R�Q�W�U�R�O�� 

�x �6�H�]�Q�i�P�L�W�� �V�H�� �V�� �Y�Q�L�W���Q�t�P�� �N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�P�� �V�\�V�W�p�P�H�P��Fondu �U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�P�� �S�U�R�� �D�X�G�L�W�� �Y �W�D�N�R�Y�p�P�� �U�R�]�V�D�K�X����
�D�E�\�F�K�R�P�� �P�R�K�O�L�� �Q�D�Y�U�K�Q�R�X�W�� �D�X�G�L�W�R�U�V�N�p�� �S�R�V�W�X�S�\�� �Y�K�R�G�Q�p�� �V�� �R�K�O�H�G�H�P�� �Q�D�� �G�D�Q�p�� �R�N�R�O�Q�R�V�W�L���� �Q�L�N�R�O�L��
�D�E�\�F�K�R�P���P�R�K�O�L���Y�\�M�i�G���L�W���Q�i�]�R�U���Q�D���~�þ�L�Q�Q�R�V�W �Y�Q�L�W���Q�t�K�R���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X�� 

�x �3�R�V�R�X�G�L�W�� �Y�K�R�G�Q�R�V�W�� �S�R�X�å�L�W�ê�F�K�� �~�þ�H�W�Q�t�F�K�� �S�U�D�Y�L�G�H�O���� �S���L�P�����H�Q�R�V�W�� �S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �~�þ�H�W�Q�t�F�K�� �R�G�K�D�G�$�� �D��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���Y���W�p�W�R���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R���X�Y�H�G�O�R v �S���t�O�R�]�H���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���)�R�Q�G�X�� 

�x Posou�G�L�W�� �Y�K�R�G�Q�R�V�W�� �S�R�X�å�L�W�t�� �S���H�G�S�R�N�O�D�G�X�� �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p�K�R�� �W�U�Y�i�Q�t�� �S���L�� �V�H�V�W�D�Y�H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\ 
�S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�H�P �D�� �W�R���� �]�G�D�� �V�� �R�K�O�H�G�H�P�� �Q�D�� �V�K�U�R�P�i�å�G���Q�p�� �G�$�N�D�]�Q�t�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �H�[�L�V�W�X�M�H�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�i��
���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�M�L�V�W�R�W�D�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �X�G�i�O�R�V�W�t�� �Q�H�E�R�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �N�W�H�U�p�� �P�R�K�R�X�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q���� �]�S�R�F�K�\�E�Q�L�W��
schopnost Fondu �Q�H�S���H�W�U�å�L�W���� �W�U�Y�D�W���� �-�H�V�W�O�L�å�H���G�R�M�G�H�P�H���N �]�i�Y���U�X���� �å�H���W�D�N�R�Y�i�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�i�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t����
�Q�H�M�L�V�W�R�W�D�� �H�[�L�V�W�X�M�H���� �M�H�� �Q�D�ã�t�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� �X�S�R�]�R�U�Q�L�W�� �Y�� �Q�D�ã�t�� �]�S�U�i�Y���� �Q�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y�� �W�p�W�R��
�V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �Y�� �S���t�O�R�]�H�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �D�� �S�R�N�X�G�� �W�\�W�R�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �Q�H�M�V�R�X�� �G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�p���� �Y�\�M�i�G���L�W��
�P�R�G�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�� �Y�ê�U�R�N���� �1�D�ã�H�� �]�i�Y���U�\�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L��Fondu �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�����W�U�Y�D�W�� �Y�\�F�K�i�]�H�M�t��
z �G�$�N�D�]�Q�t�F�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�t���� �N�W�H�U�p�� �M�V�P�H�� �]�t�V�N�D�O�L�� �G�R�� �G�D�W�D�� �Q�D�ã�t�� �]�S�U�i�Y�\���� �1�L�F�P�p�Q���� �E�X�G�R�X�F�t�� �X�G�i�O�R�V�W�L�� �Q�H�E�R��
�S�R�G�P�t�Q�N�\���P�R�K�R�X���Y�p�V�W���N���W�R�P�X�����å�H��Fond �]�W�U�D�W�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W���Q�H�S���H�W�U�å�L�W�����W�U�Y�D�W�� 

�x �9�\�K�R�G�Q�R�W�L�W�� �F�H�O�N�R�Y�R�X�� �S�U�H�]�H�Q�W�D�F�L���� �þ�O�H�Q���Q�t�� �D�� �R�E�V�D�K�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �Y�þ�H�W�Q���� �S���t�Oohy, a �G�i�O�H�� �W�R���� �]�G�D��
�~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�D�� �]�R�E�U�D�]�X�M�H�� �S�R�G�N�O�D�G�R�Y�p�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�H�� �D�� �X�G�i�O�R�V�W�L�� �]�S�$�V�R�E�H�P���� �N�W�H�U�ê�� �Y�H�G�H�� �N�� �Y���U�Q�p�P�X��
�]�R�E�U�D�]�H�Q�t�� 

 
�1�D�ã�t���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t���M�H���L�Q�I�R�U�P�R�Y�D�W���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R���D���G�R�]�R�U�þ�Q�t���U�D�G�X �P�L�P�R���M�L�Q�p���R���S�O�i�Q�R�Y�D�Q�p�P���U�R�]�V�D�K�X���D �Q�D�þ�D�V�R�Y�i�Q�t��
�D�X�G�L�W�X���D���R���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K���]�M�L�ã�W���Q�t�F�K�����N�W�H�U�i���M�V�P�H���Y���M�H�K�R���S�U�$�E���K�X���X�þ�L�Q�L�O�L�����Y�þ�H�W�Q�����]�M�L�ã�W���Q�ê�F�K���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K���Q�H�G�R�V�W�D�W�N�$��
�Y�H���Y�Q�L�W���Q�t�P���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�P���V�\�V�W�p�P�X�� 
 
 
V Praze dne 29. 6. 2023 

 
 
 
 
 
 

�$�X�G�L�W�R�U�V�N�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W��       �2�G�S�R�Y���G�Q�ê���D�X�G�L�W�R�U�� 
PKF APOGEO Audit, s.r.o.     �,�Q�J�����-�D�U�R�P�t�U��Chaloupka 
�5�R�K�D�Q�V�N�p���Q�i�E���H�å�t��������������       �2�S�U�i�Y�Q���Q�t���þ������������ 
Recepce B 
CZ 186 00 Praha 8 
�2�S�U�i�Y�Q���Q�t���þ���������� 
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1 �K�������v� ���]�v�(�}�Œ�u������ 

EDUCA FUND SICAV ���X�•�X���~�����o�����i���v���c�&�}�v���^�•�����Ç�o���Ì���‰�•���v�����}���•���Ì�v���u�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v���½�U���l�š���Œ�É���À�����������E����
v �•�}�µ�o�����µ���•���‘�ñ�õ�ó���‰�_�•�u�X�����•���Ì���l�}�v���}���]�v�À���•�š�]���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�������]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v�������Z���À���‰�o���š�v� �u���Ì�v�"�v�_��
�~�����o�����i���v���c�•�/�^�/�&�^�•�U dne 12. 5. 2022�X�����}���}�����Z�}���v�_�Z�}���Œ���i�•�š�Ž�_�l�µ�����Ç�o��F�}�v�����Ì���‰�•���v�����v����7. 6. 2022. 

1.1 �^�_���o�}���/�v�À���•�š�]���v�_�Z�}���&�}�v���µ 

�^�}�l�}�o�}�À�•�l�����ò�ó�ñ�l�õ 
�<���Œ�o�_�v�U���í�ô�ò���ì�ì���W�Œ���Z�����ô 
�����•�l�� republika 

1.2 �W�Ž�����u�"�š���‰�}���v�]�l���v�_���&�}�v���µ 

���]�v�v�}�•�š fondu �l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z �]�v�À���•�š�}�Œ�½ podle ust. �‘ 95 odst. 1 �‰�_�•�u�X a) �Ì���l�}�v�� ���X 240/2013 Sb., o 
�]�v�À���•�š�]���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�������]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v�������Z�U���À�����Ì�v�"�v�_���‰�}�Ì���"�i�“�_���Z �‰�Ž�����‰�]�•�½�X 

1.3 �•���l�o�����v�_���l���‰�]�š���o 

�•���‰�]�•�}�À���v�É���Ì���l�o�����v�_���l���‰�]�š���o���&�}�v���µ���i�����í�ì�ì�X�ì�ì�ì�U��- ���•�<�U���•�‰�o�������v�}���í�ì�ì���9�X�������o�}�µ�����u�]�•�]���Ì���l�o�������š���o�•�l�É���Z�����l���]�_��
�&�}�v���µ���À�����À�É�“�]���•�‰�o�������v� �Z�}���Ì���‰�]�•�}�À���v� �Z�}���Ì���l�o�����v�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ���‰�Ž�]���Ì���o�}�Î���v�_���&�}�v���µ���µ�‰�•���o���i���Z�}���Ì���l�o�������š���o��
�s�Œ���š�]�•�o���À�� �E���i�����o�É, bytem: ���}�“�_�v�•�l����243/7, Satalice, 190 15 Praha 9, ���l���]�}�v���Ž�� ���� ���Œ�Î�]�š���o��100 % 
�Ì���l�o�������š���o�•�l�É���Z�����l���]�_. 

1.4 �K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�����������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���&�}�v���µ 

�K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���u���/�v�À���•�š�]���v�_�Z�}���(�}�v���µ���~�À�����•�u�Ç�•�o�µ���‘���ñ���}���•�š�X���í���•�/�^�/�&�•�����������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���/�v�À���•�š�]���v�_�Z�}��
fondu (ve smyslu �‘ 38 odst. 1 ZISIF) je od 7. 6. 2022 �����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U���/���W 032 32 051.  

�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X���~�����o�����i���v���c�����>�d�����/�^�^�•�����Ç�o�����Ì���o�}�Î���v�����Ì���l�o�������š���o�•�l�}�µ���o�]�•�š�]�v�}�µ�����v�����í�ò�X���ñ�X��
�î�ì�í�ï�X�� �����•�l���� �v���Œ�}���v�_�� �����v�l���� �À�Ç�����o���� ���v���� �í�í�X 6. �î�ì�í�ð�� �Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�� ���X�i�X�� �î�ì�í�ð�l�ì�í�ò�ð�í�ì�l���E���l�ñ�ó�ì�U��
Sp�l�î�ì�í�ï�l�ñ�î�ò�l�ñ�ó�í�U���l�š���Œ� ���v�����Ç�o�}���‰�Œ���À�v�_���u�}���]�����v�����í�ò�X 7. �î�ì�í�ð�U���}���µ���"�o���v�_���‰�}�À�}�o���v�_���l�����]�v�v�}�•�š�]���^�‰�}�o�����v�}�•�š�]�X��
���}���}�����Z�}���v�_�Z�}���Œ���i�•�š�Ž�_�l�µ�����Ç�o�����•�‰�}�o�����v�}�•�š���Ì���‰�•���v�������v�����î�ð�X 7. 2014. 

1.5 �����‰�}�Ì�]�š���Ž 

�����‰�}�Ì�]�š���Ž���u�� �&�}�v���µ�� �i���� �����•�l�}�•�o�}�À���v�•�l���� �}�����Z�}���v�_�� �����v�l���U�� ���X�•�X�� �~�����o���� �i���v�� �c���^�K���^�•�U�� �•���� �•�_dlem Praha 5, 
�Z�����o�]���l�����ï�ï�ï�l�í�ñ�ì�U���W�^�����í�ñ�ì�ñ�ó�U���/���W���ì�ì�ì���ì�í �ï�ñ�ì�X�������‰�}�Ì�]�š���Ž���i�����Ì���‰�•���v���À���•���Ì�v���u�µ�������‰�}�Ì�]�š���Ž�½�����o�����‘���ñ�õ�ò���‰�_�•�u�X��
���•���À�����•�‰�}�i���v�_���•���‘���ò�ò�î���}���•�š�X���í���•�/�^�/�&�X 

1.6 �^�š���š�µ�š���Œ�v�_���}�Œ�P���v 

�W�Ž�����•�š���À���v�•�š�À�}�U�� 
�i�����]�v�É�����o���v���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À��  �����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U��od 7. 6. 2022 
     �/���W 032 32 051 
 
�W�Ž�]���À�É�l�}�v�µ���(�µ�v�l�������Ì���•�š�µ�‰�µ�i��  �W���š���Œ���<�}�Î���}�x�U���D�^���X���D����  

�‰�}�À�"�Ž���v�É���Ì�u�}���v�"�v����  
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1.7 ���}�Ì�}�Œ���_���Œ������ 

���o���v�����}�Ì�}�Œ���_���Œ�����Ç   �s�Œ���š�]�•�o���À���E���i�����o�É    
od 7. 6. 2022 
 

1.8  �/�v�À���•�š�]���v�_���•�š�Œ���š���P�]����Fondu 

���l���]�����&�}�v���µ���u�}�Z�}�µ�����É�š���‰�}�Ž�]�Ì�}�À���v�Ç���‰�}�µ�Ì�����l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É�u�]���]�v�À���•�š�}�Œ�Ç�X 

�&�}�v���� �i���� �(�}�v�����u�� �l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z�� �]�v�À���•�š�}�Œ�½�U�� �l�š���Œ�É�� �À���� �•�u�Ç�•�o�µ�� �‘�� �õ�ñ�� �}���•�š�X�� �í�� �•ISIF �•�Z�Œ�}�u���Î���µ�i���� �‰���v�"�Î�v�_��
�‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�Ç nebo �‰���v�"�Ì�] �}�����v�]�š���o�v�  �À�"���] od �À�_���� �l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z �]�v�À���•�š�}�Œ�½ �À�Ç�����À���v�_�u �·�����•�š�v�]���l�É���Z 
�����v�v�É���Z�� �‰���‰�_�Œ�½ a �‰�Œ�}�À�����_ �•�‰�}�o�����v�  �]�v�À���•�š�}�À���v�_ �•�Z�Œ�}�u���Î���"�v�É���Z �‰���v�"�Î�v�_���Z �‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½�U nebo �‰���v�"�Ì�] 
�}�����v�]�š���o�v�É���Z �À�"���_���v�����Ì���l�o�����"���µ�Œ�����v� ���]�v�À���•�š�]���v�_���•�š�Œ���š���P�]�����À�����‰�Œ�}�•�‰�"���Z���š�"���Z�š�}���l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z���]�v�À���•�š�}�Œ�½��
���������o�����•�‰�Œ���À�µ�i�����š���v�š�}���u���i���š���l�X 

�&�}�v���U�� �Œ���•�‰�X�� �i���Z�}�� �i�����v�}�š�o�]�À� �� �‰�}���(�}�v���Ç�U�� �i���� �Ì���o�}�Î���v�� �Ì���� �·�����o���u�� �Ì�Z�}���v�}���}�À���v�_�� �(�]�v���v���v�_���Z�� �‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½��
�]�v�À���•�š�}�Œ�½���]�v�À���•�š�]�����u�]���Ì���i�u� �v�������}���·�����•�š�_���À �l���‰�]�š���o�}�À�É���Z���}�����Z�}���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�U �v���u�}�À�]�š�É���Z���À�"���_������
�v���u�}�À�]�š�}�•�š�v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�_�������‰�}�•�l�Ç�š�}�À���v�_���Ì���i�]�“�š�"�v�É���Z���·�À�"�Œ�½�������Ì���‰�½�i�����l�X���/�v�À���•�š�]�������i�•�}�µ���Ì���u�É�“�o���v�Ç���i���l�}��
���o�}�µ�Z�}���}��� �������i�•�}�µ���š�����Ç���À�Z�}���v� ���‰�Œ�}���]�v�À���•�š�}�Œ�Ç���• �]�v�À���•�š�]���v�_�u���Z�}�Œ�]�Ì�}�v�š���u���v���i�u� �v�"���ñ���o���š�X 

�s�Ì�Z�o�������u���l���š�}�u�µ�U���Î�����&�}�v�����i���l�}���š���l�}�À�É���v�����µ�������‰�Œ�}�À�����"�š���]�v�À���•�š�]���v�_�����]�v�v�}�•�š�������š�������µ�������‰�Œ�}�À�����"�v�����À �Œ���u���]��
�i���Z�}���i�����v�}�š�o�]�À�É���Z���‰�}���(�}�v���½�U�����µ�������u�_�š���l���Î���É���Ì���À�Ç�š�À�}�Ž���v�É���Z���‰�}���(�}�v���½���À�o���•�š�v�_���]�v�À���•�š�]���v�_���•�š�Œ���š���P�]�]�U���l�š���Œ����
�i�����µ�À�������v�����À���•���u�}�•�š���š�v� �u���•�š���š�µ�š�µ���š���l�}�À� �Z�}���À�Ç�š�À�}�Ž���v� �Z�}���‰�}���(�}�v���µ�U���‰�Ž�]�����u�Î���À���š���l�}�À� �u���‰�Ž�_�‰�����"�����µ������
�•���u�}�•�š���š�v�É���•�š���š�µ�š���‰�}���(�}�v���µ���&�}�v���µ�����]�•�š�Œ�]���µ�}�À���v�������i�]�v���l���Ì�À���Ž���i�x�}�À���v���‰�}�µ�Ì�����]�v�À���•�š�}�Œ�½�u���]�v�À���•�š�µ�i�_���_�u�����}��
�‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� �Z�}�� �‰�}���(�}�v���µ�X�� �K�� �]�v�À���•�š�]���_���Z�� �&�}�v���µ�U�� �Œ���•�‰�X�� �i���Z�}�� �‰�}���(�}�v���½�� �Œ�}�Ì�Z�}���µ�i���� �À�É�Z�Œ�����v�"�� �/�v�À���•�š�]���v�_��
�•�‰�}�o�����v�}�•�š�X 

�s���‰�Œ�½���"�Z�µ���Œ�}�l�µ��2022 �&�}�v�����‰�}���v�]�l���o���À���•�}�µ�o�����µ���•���‰�Œ���À�v�_�u�]���‰�Ž�����‰�]�•�Ç�������•�l� ���Œ���‰�µ���o�]�l�Ç�U�������š�}���‰�}���o�����Ì���l�}�v����
���X���î�ð�ì�l�î�ì�í�ï���^���X�U���}���]�v�À���•�š�]���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�������]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v�������Z�U���À�����Ì�v�"�v�_���‰�}�Ì���"�i�“�_���Z���‰�Ž�����‰�]�•�½�������À��
�•�}�µ�o�����µ���•���]�v�À���•�š�]���v�_�u�]�����_�o�]�������(�]�v�}�À���v�É�u�]���À�����^�š���š�µ�š�µ���(�}�v���µ���‰�Œ�½���"�Î�v�"���v���‰�o�x�}�À���o���š�µ�š�}���]�v�À���•�š�]���v�_ strategii. 

2 �s�É���Z�}���]�•�l�����‰�Œ�}���‰�Ž�_�‰�Œ���À�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç 

�j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�������Ç�o�����‰�Ž�]�‰�Œ���À���v�����v�����Ì���l�o�����"���·�����š�v�]���š�À�_���À�������v� �Z�}���À���•�}�µ�o�����µ���•���W 

�ƒ �Ì���l�}�v���u���}���·�����š�v�]���š�À�_�����X���ñ�ò�ï�l�í�õ�õ�í���^���X�U 

�ƒ �À�Ç�Z�o���“�l�}�µ�����X���ñ�ì�í�l�î�ì�ì�î���^���X���À�Ç�����v�}�µ���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_�U 

�ƒ �����•�l�É�u�]���·�����š�v�_�u�]���•�š���v�����Œ���Ç���‰�Œ�}���(�]�v���v���v�_���]�v�•�š�]�š�µ�������À�Ç�����v�É�u�]���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_,  

�ƒ �D���Ì�]�v���Œ�}���v�_�u�]�� �·�����š�v�_�u�]�� �•�š���v�����Œ���Ç�� �À���� �Ì�v�"�v�_�� �‰�Ž�]�i���š� �u�� ���À�Œ�}�‰�•�l�}�µ�� �µ�v�]�_�� �‰�Œ�}�� �·�����o�Ç�� �À�Ç�l���Ì�}�À���v�_�� ����
�}�����x�}�À���v�_���(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½�����o�����À�Ç�Z�o���“�l�Ç�����X���ñ�ì�í�l�î�ì�ì�î���^���X���À�Ç�����v�}�µ���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_�X�� 

�d���š�}���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�����i�����‰�Ž�]�‰�Œ���À���v�����À���•�}�µ�o�����µ���•���À�Ç�Z�o���“�l�}�µ�����X���ñ�ì�í�l�î�ì�ì�î���À�Ç�����v�}�µ���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_�U��
kterou se �•�š���v�}�À�_���µ�•�‰�}�Ž�������v�_�������}�Ì�v�����}�À���v�_���‰�}�o�}�Î���l���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�������}���•���Z�}�À� ���À�Ç�u���Ì���v�_���‰�}�o�}�Î���l���š� �š�}��
�Ì���À�"�Œ�l�Ç�X�� �•���Œ�}�À���x�� �š���š�}�� �À�Ç�Z�o���“�l���� �À�� �‘�ð���U�� �}���•�š�X�� �í�� �•�š���v�}�À�µ�i���U�� �����Ç�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �‰�Œ�}�� �·�����o�Ç�� �À�Ç�l���Ì�}�À���v�_��
�(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½�U���i���i�]���Z���}�����x�}�À���v�_�������µ�À�����"�v�_���]�v�(�}�Œ�u�����_���}���v�]���Z���À���‰�Ž�_�o�}�Ì�����À���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�������‰�}�•�š�µ�‰�}�À���o����
�‰�}���o���� �u���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z�� �·�����š�v�_���Z�� �•�š���v�����Œ���½�� �µ�‰�Œ���À���v�É���Z�� �‰�Ž�_�u�}�� �‰�}�µ�Î�]�š���o�v�É�u�]�� �‰�Ž�����‰�]�•�Ç�� ���À�Œ�}�‰�•�l� �� �µ�v�]���� �}��
�µ�‰�o���š�x�}�À���v�_���u���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z���·�����š�v�_���Z���•�š���v�����Œ���½���~�����o�����i���v���—�u���Ì�]�v���Œ�}���v�_���·�����š�v�_���•�š���v�����Œ���—���v�����}���c�/�&�Z�^�^�•�X 

�j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�������Ç�o�����Ì�‰�Œ�����}�À���v�����v�����‰�Œ�]�v���]�‰�����Z�������•�}�À� �Z�}���Œ�}�Ì�o�]�“���v�_���v���l�o�����½�������À�É�v�}�•�½�������Z�]�•�š�}�Œ�]���l�É���Z�������v���•��
�À�É�i�]�u�l�}�µ���À�Ç���Œ���v�É���Z���(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½���}�����x�}�À���v�É���Z���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�X�� 

�j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�����À�Ç���Z���Ì�_���Ì���‰�Ž�����‰�}�l�o�����µ�U���Î�����·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�������µ�������v���‰�Ž���š�Œ�Î�]�š�"���‰�}�l�Œ�����}�À���š���À�����•�À� �����]�v�v�}�•�š�]��
���� �Î���� �µ�� �v�_�� �v���v���•�š���À���� �Î�����v���� �•�l�µ�š�����v�}�•�š�U�� �l�š���Œ���� ���Ç�� �i�]�� �}�u���Ì�}�À���o���� �v�����}�� �i�]�� �Ì�����Œ���x�}�À���o���� �À�� �š� �š�}�� ���]�v�v�}�•�š�]��
�‰�}�l�Œ�����}�À���š���]���À�����}�Z�o�����v� �����µ���}�µ���v�}�•�š�]�X 
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�Z�}�Ì�À���Z�}�À�É�������v���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���i�����ï�í�X���‰�Œ�}�•�]�v�������î�ì�î2�X�����"�Î�v� ���·�����š�v�_���}�����}���_���i�����}����7. 6. 2022 do 31. 12. 
2022. 

�s�“�����Z�v�Ç���µ�À�������v� ���·�����i�����i�•�}�µ���À���š�]�•�_���_���Z���<�����~�š�]�•�X���<���•�U���v���v�_-li uvedeno jinak.  

�d���š�}���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�����i�����v���l�}�v�•�}�o�]���}�À���v���X 

F�}�v���� �v���u���� �Î�����v� �� �Ì���u�"�•�š�v���v�����U�� �À���“�l���Œ�}�µ�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�]�À�µ�� �•�‰�}�i���v�}�µ�� �•�� �‰�}���v�]�l���š���o�•�l�}�µ�� ���]�v�v�}�•�š�_��Fondu 
�‰�Œ�}�À�����_�����}�����À���š���o�•�l�É�u���Ì�‰�½�•�}�����u���]�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�X 

3 �W�}���•�š���š�v� ���·�����š�v�_���u���š�}���Ç�������‰�Œ���À�]���o�����‰�Œ�}���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç 

�W�}���•�š���š�v� ���·�����š�v�_���u���š�}���Ç�������‰�Œ���À�]���o�����‰�}�µ�Î�]�š�����‰�Ž�]���•���•�š���À�}�À���v�_���š� �š�}���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���i�•�}�µ���µ�À�������v�����v�_�Î���X 

3.1 �����v���µ�•�l�µ�š�����v�"�v�_���·�����š�v�_�Z�}���‰�Ž�_�‰�����µ 

V �Ì���À�]�•�o�}�•�š�]���v�����š�Ç�‰�µ���š�Œ���v�•���l�������i�����}�l���u�Î�]�l���u���µ�•�l�µ�š�����v�"�v�_���·�����š�v�_�Z�}���‰�Ž�_�‰�����µ���Ì���i�u� �v���W 

�ƒ �����v���À�É�‰�o���š�Ç���v�����}���‰�Ž���À�Ì���š�_���}���"�Î�]�À���U�� 

�ƒ �����v���v���l�µ�‰�µ���v�����}���‰�Œ�}�����i�����À���o�µ�š�U�������À�]�Ì�U���‰�}�‰�Ž�X�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�½�U�� 

�ƒ �����v���‰�Œ�}�À�������v�_���‰�o���š���Ç�U�� 

�ƒ �����v���‰�Ž�]�‰�•���v�_���~�À���o�µ�š�Ç�•���‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½���‰�}���o�����À�É�‰�]�•�µ���Ì���·���š�µ�U 

�ƒ �����v�� �•�i�����v���v�_�� ���� �����v���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_�� �•�‰�}�š�}�À�É���Z�� �}�����Z�}���½�U�� �š�i�X�� �v���l�µ�‰�� �v�����}�� �‰�Œ�}�����i�� �(�]�v���v���v�_���Z�� �v���•�š�Œ�}�i�½��
�v�����}���l�}�u�}���]�š���•���š���l�}�À�É�u���š���Œ�u�_�v���u�����}�����v�_�U���l���Ç���}�����}���_���}�����•�i�����v���v�_���}�����Z�}���µ�����}���i���Z�}���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_��
�v���v�_�������o�“�_���v���Î���î�����v�Ç�U 

�ƒ �����v���•�i�����v���v�_�����������v���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_���}�����Z�}���½���• �����Œ�]�À���š�Ç�X�� 

3.2 �W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�] �������Œ�µ�Î�•�š���À�v�_�u�]���Ì���o�}�Î�v���u�]�� 

�W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�]�U���•�����l�š���Œ�É�u�]���i�����u�}�Î�v�}���À�}�o�v�"���v���l�o�������š�U�������š���Œ�u�_�v�}�À���v� ���À�l�o�����Ç���•�����o�Z�½�š�}�µ���•�‰�o���š�v�}�•�š�]��
�v���i��� �o���� �í�� �Œ�}�l�U�� �i�•�}�µ�� �}�����x�}�À���v�Ç�� �i�u���v�}�À�]�š�}�µ�� �Z�}���v�}�š�}�µ�U�� ���À���v�š�µ���o�v�"�� �‰�Ž���‰�}���š���v� �� �����À�]�Ì�}�À�É�u�� �l�µ�Œ�Ì���u��
�À�Ç�Z�o���“���v�É�u�� �����•�l�}�µ�� �v���Œ�}���v�_�� �����v�l�}�µ�� �‰�o���š�v�É�u�� �À den transakce neboli v �����v�� �µ�•�l�µ�š�����v�"�v�_�� �·�����š�v�_�Z�}��
�‰�Ž�_�‰�����µ�X�� 

�E�����"�Z�o� �� �·�Œ�}�l�Ç�� �i�•�}�µ�� �•�}�µ�����•�š�_�� �·���š�}�À�É���Z�� �•�l�µ�‰�]�v�U�� �À�� �v�]���Z�Î�� �i���� �}�� ���l�š�]�À�����Z�� �·���š�}�À���v�}�� ���� �i�•�}�µ�� �À�Ç�l���Ì�}�À���v�Ç��
�•�‰�}�o�����v�"���• �����v�É�u�����l�š�]�À���u�X 

3.3 �W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì�����v�������v�l�}�À�v�_�u�]���•�µ���i���l�š�Ç���~�‰�}�•�l�Ç�š�v�µ�š� ���·�À�"�Œ�Ç�•�������}�•�š���š�v�_���‰�}�Z�o�������Àky 

�W�}�•�l�Ç�š�v�µ�š� ���·�À�"�Œ�Ç�������Ì���‰�½�i���l�Ç���i�•�}�µ���‰�Œ�À�}�š�v�"���Ì�����Z�Ç�����v�Ç���À���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�"���µ�‰�Œ���À���v� ���}���š�Œ���v�•���l���v�_���v���l�o�����Ç�X��
�d�Œ���v�•���l���v�_�� �v���l�o�����Ç�� �i�•�}�µ�� �‰�}�•�š�µ�‰�v�"�� �����•�}�À�"�� �Œ�}�Ì�o�]�“�}�À���v�Ç�� ���}�� �À�É�l���Ì�µ�� �Ì�]�•�l�µ�� ���� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �‰�}�� ���}���µ�� �Î�]�À�}�š�v�}�•�š�]��
�����v� �Z�}�� �(�]�v���v���v�_�Z�}�� �v���•�š�Œ�}�i���X�� �E���•�o�����v�"�� �•���� �}�����x�µ�i�_�� �À�� �v�����"�Z�o� �� �Z�}���v�}�š�"�� �•�� �‰�}�µ�Î�]�š�_�u�� �u���š�}���Ç�� ���(���l�š�]�À�v�_��
�·�Œ�}�l�}�À� ���u�_�Œ�Ç�X�� 

�j�Œ�}�l�}�À�É�� �À�É�v�}�•�� �i���� �Ì�����Z�Ç�����v�� �À���� �À�É�•�o�����l�µ�� �Z�}�•�‰�}�����Ž���v�_�� �À�� �•�}�µ�o�����µ�� �•�� �u���š�}���}�µ�� ���(���l�š�]�À�v�_�� �·�Œ�}�l�}�À� �� �u�_�Œ�Ç�� �•��
�À�É�i�]�u�l�}�µ���l�Œ���š�l�}���}���É���Z���‰�}�Z�o�������À���l�U���µ���v�]���Z�Î���i�����‰�Ž�_�‰�����v�É���·�Œ�}�l�}�À�É���À�É�v�}�•���v���À�É�Ì�v���u�v�É�X���d�Ç�š�}���‰�}�Z�o�������À�l�Ç��
�i�•�}�µ���‰�}�š� ���}�����x�}�À���v�Ç���À���v�}�u�]�v���o�v�_���Z�}���v�}�š�"�X�� 

�s�� �‰�Ž�_�‰�����"�� ���]�Ì�}�u�"�v�}�À�É���Z�� �‰�}�Z�o�������À���l�� �i���� �v�}�u�]�v���o�v�_�� �Z�}���v�}�š���� �À�� ���]�Ì�_�� �u�"�v�"�� �‰�Ž���‰�}���š���v���� �l�µ�Œ�Ì���u�� �����•�l� ��
�v���Œ�}���v�_�������v�l�Ç���~�(�]�Æ�]�v�P���u�•���‰�o���š�v�É�u���‰�Œ�}�������v�É�������v�X 

�j�����š�v�_���i�����v�}�š�l���� �µ���‰�}�•�l�Ç�š�v�µ�š�É���Z���·�À�"�Œ�½������ �Ì���‰�½�i�����l�� �À�Ç�l���Ì�µ�i���� �}�‰�Œ���À�v� �� �‰�}�o�}�Î�l�Ç���‰�Œ�}���}�����l���À���v� �� �·�À�"�Œ�}�À� ��
�Ì�š�Œ���š�Ç�� �~�����>�•�� �À souladu s �‰�}�Î�������À�l�Ç�� �D���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z�� �·�����š�v�_���Z�� �•�š���v�����Œ���½�U�� �/�&�Z�^�� �õ���t viz kapitola 3.2.5 
�•�v���Z�}���v�}�����v�_���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X�� 
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�K�•�š���š�v�_���~�‰�Œ�}�À�}�Ì�v�_�•���‰�}�Z�o�������À�l�Ç���•�����À�Ç�l���Ì�µ�i�_���À���v�}�u�]�v���o�v�_���Z�}���v�}�š�"���•�v�_�Î���v� ���}���‰�Ž�_�‰�����v�}�µ���}�‰�Œ���À�v�}�µ���‰�}�o�}�Î�l�µ�X��
�j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �•�š���v�}�À�_�� �}�‰�Œ���À�v� �� �‰�}�o�}�Î�l�Ç�� �l�� �š�"�u�š�}�� �‰�}�Z�o�������À�l���u�� �v���� �Ì���l�o�����"�� �À�o���•�š�v�_�� ���v���o�É�Ì�Ç�� �‰�o���š�����v�_��
�•���Z�}�‰�v�}�•�š�]�� ���o�µ�Î�v�_�l�½�� ���� �À�"�l�}�À� �� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�� �‰�}�Z�o�������À���l�� �À �•�}�µ�o�����µ�� �•�� �‰�}�Î�������À�l�Ç�� �D���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z�� �·�����š�v�_���Z��
�•�š���v�����Œ���½�U���/�&�Z�^���õ�X 

3.4 �����x���Ì �‰�Ž�_�i�u�µ�������}���o�}�Î���v���������x 

3.3.1 �^�‰�o���š�v���������x 

�����x�}�À�É���Ì���l�o�������‰�Œ�}�������x���Ì���‰�Ž�_�i�u�½���•�����À�Ç�‰�}���š�����Ì���Z�}�•�‰�}�����Ž�•�l� �Z�}���À�É�•�o�����l�µ�����"�Î�v� �Z�}���}�����}���_���‰�Ž�������Ì�����v�"�v�_�u��
�‰�Ž�]�‰�}���š���v�_�u�������x�}�À�"���v���µ�Ì�v���š���o�v�É���Z���v���l�o�����½�U���}�������š���v�_�u���À�É�v�}�•�½�U���l�š���Œ� ���v���‰�}���o� �Z���i�_�������v�]���Ì �‰�Ž�_�i�u�½�U�����������o����
�·�‰�Œ���À�}�µ���} �•�o���À�Ç���v���������v�]�������‰�Ž�_�‰�����v� ���Ì���‰�}���š�Ç�X�� 

3.3.2 �K���o�}�Î���v���������x 

Od�o�}�Î���v���������x���À�Ç���Z���Ì�_���Ì �À���“�l���Œ�É���Z�����}�����•�v�É���Z���Œ�}�Ì���_�o�½���u���Ì�]���·�����š�v�_�����������x�}�À�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����l�š�]�À�������Ì���À���Ì�l�½��
s �‰�}�µ�Î�]�š�_�u���}�����l���À���v� �������x�}�À� ���•���Ì���Ç���‰�o���š�v� ���‰�Œ�}���v���•�o�����µ�i�_���_���}�����}���_�X���K���}���o�}�Î���v� �������x�}�À� ���‰�}�Z�o�������À�������•����
�·���š�µ�i���� �‰�}�µ�Ì���� �À �‰�Ž�_�‰�����"�U���l���Ç���v�����Æ�]�•�š�µ�i���� �‰�}���Z�Ç���v�}�•�š���}���i���i�_�u�������o�“�_�u���µ�‰�o���š�v�"�v�_���À �v���•�o�����µ�i�_���_���Z���·�����š�v�_���Z��
�}�����}���_���Z�X 

3.5 �•���l�o�������š���o�•�l�  akcie Fondu 

�•���l�o�������š���o�•�l� ���~�l�u���v�}�À� ) ���l���]�����&�}�v���µ���i�•�}�µ���À�Ç�l���Ì�}�À���v�Ç���À �Œ���u���]���À�o���•�š�v�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ�U���i���o�]�l�}�Î���•�‰�o�x�µ�i�_�������(�]�v�]���]��
�l���‰�]�š���o�}�À� �Z�}���v���•�š�Œ�}�i�������o�����/���^���ï�î���}���•�š���À�������í�í�X 

3.6 �E���l�o�����Ç���v�����‰�}�‰�o���š�l�Ç�������‰�Œ�}�À�]�Ì���U���•�‰�Œ���À�v�_���v���l�o�����Ç 

�:�����v�}�Œ���Ì�}�À� ���‰�}�‰�o���š�l�Ç���•���À�É�i�]�u�l�}�µ���š�"���Z�U���l�š���Œ� ���i�•�}�µ���‰�Ž�_�u�}���•�‰�}�i���v�Ç���• �v���l�µ�‰���u�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�½���À�����&�s�K���/�U��
�i�•�}�µ���·���š�}�À���v�Ç���‰�Ž�_�u�}�����}���v���l�o�����½�X 

3.7 �W�}�µ�Î�]�š�_���}���Z�����½ 

�^���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���À�Ç�Î�����µ�i�����š�À�}�Œ���µ���}���Z�����½�U���l�š���Œ� ���u���i�_���À�o�]�À���v�����À�Ç�l���Ì�}�À���v� ���Z�}���v�}�š�Ç�����l�š�]�À�������‰���•�]�À��
�]���‰�}���u�_�v�"�v�É���Z�����l�š�]�À�������‰���•�]�À���l�������š�µ���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�������v���l�o�����½�������À�É�v�}�•�½���À���‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� �u �·�����š�v�_�u��
�}�����}���_�X���d�Ç�š�}���}���Z�����Ç���i�•�}�µ���Ì���o�}�Î���v�Ç���v�����]�v�(�}�Œ�u�����_���Z�����}�•�š�µ�‰�v�É���Z���l�������š�µ���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�������u�}�Z�}�µ��
�•�����}�����•�l�µ�š�����v�É���Z���À�É�•�o�����l�½���o�]�“�]�š�X 

3.8 �E���•�o�����v� ���µ�����o�}�•�š�] 

���}�‰�������µ�����o�}�•�š�_�U���l�š���Œ� ���v���•�š���o�Ç���u���Ì�]���Œ�}�Ì�À���Z�}�À�É�u�����v���u���������v���u���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���i�����Ì�����Z�Ç�����v���À 
�·�����š�v�_���Z�� �À�É�l���Ì�����Z�� �À�� �‰�Ž�_�‰�����"�U�� �Î���� �š�Ç�š�}�� �µ�����o�}�•�š�]�� �‰�}�•�l�Ç�š�µ�i�_�� ���}�‰�o�x�µ�i�_���_�� ���½�l���Ì�Ç�� �}�� �‰�}���u�_�v�l�����Z�U�� �l�š���Œ� ��
���Æ�]�•�š�}�À���o�Ç���l���Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�����v�]�X 

�s���‰�Ž�_�‰�����"�U���Î�����u���Ì�]���Œ�}�Ì�À���Z�}�À�É�u�����v���u���������v���u���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�����}�“�o�}���l���À�É�Ì�v���u�v�É�u���µ�����o�}�•�š���u��
�Ì�}�Z�o�����x�µ�i�_���_�u���‰�}���u�_�v�l�Ç�U���l�š���Œ� ���v���•�š���o�Ç���‰�}���Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�����v�]�U���i�•�}�µ�����½�•�o�����l�Ç���š�"���Z�š�}���µ�����o�}�•�š�_���‰�}�‰�•���v�Ç���À��
�‰�Ž�_�o�}�Ì���U�����o�����v���i�•�}�µ���Ì���·���š�}�À���v�Ç���À���·�����š�v�_���Z���À�É�l���Ì�����Z�X 
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4 �s�É�Ì�v���u�v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç���À �Œ�}�Ì�À���Ì���U���À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç�� 

4.1 �W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�] 

�&�}�v���� �u���� �l �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�� ���v�]�� �Ì�½�•�š���š���l�� �v���� ���"�Î�v� �u�� ���•�<�� �·���š�µ�U�� �À�������v� �Z�}�� �µ�������•�l�}�•�o�}�À���v�•�l� �� �}�����Z�}���v�_��
banky, a.s., �À�����À�É�“�]��63 �š�]�•�X���<���X 

4.2 �W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì�����v�������v�l�}�À�v�_�u�]���•�µ���i���l�š�Ç 

Fond k �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�����v�]�����À�]���µ�i�����‰�}�Z�o�������À�l�µ���Ì �}�����Z�}���v�_�Z�}���•�š�Ç�l�µ���À�����À�É�“�]��6 �š�]�•�X���<���X 

4.3 �K�•�š���š�v�_�����l�š�]�À�� 

tis�X���<��  2022 
���}�Z�����v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç�����l�š�]�À�v�_��  38 
Celkem  38 

 
���}�Z�����v� �� �‰�}�o�}�Î�l�Ç�� �š�À�}�Ž�_ �v���À�Ç�(���l�š�µ�Œ�}�À���v� �� �À�É�v�}�•�Ç�� �Ì �‰�Ž���(���l�š�µ�Œ�������� �v���l�o�����½�� �•�}�µ�À�]�•���i�_���_���Z�� �• ���]�v�v�}�•�š�_��
podfondu EDUCA Investments podfond v �����o�l�}�À� ���À�É�“�]��38 �š�]�•�X���<���X 

4.4 �K�•�š���š�v�_���‰���•�]�À�� 

�š�]�•�X���<��  2022 
���}�Z�����v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç���‰���•�]�À�v�_  31 
Celkem  31 

���}�Z�����v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç���‰���•�]�À�v�_���‰�Ž�����•�š���À�µ�i�_�����}�Z�����Ç���v�������µ���]�š���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���~24 �š�]�•�X���<���• �������}�Z�������v�����Ì�‰�Œ�����}�À���v�_��
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���~7 �š�]�•�X���<���•�X 

4.5 �•���l�o�����v�_���l���‰�]�š���o 

�^�‰�o�������v�É���Ì���l�o�����v�_���l���‰�]�š���o���(�}�v���µ�����]�v�_���í�ì�ì���š�]�•�X���<���X�� 

4.6 �E���l�o�����Ç���v�����‰�}�‰�o���š�l�Ç�������‰�Œ�}�À�]�Ì�� 

�š�]�•�X���<��  2022 
�����v�l�}�À�v�_���‰�}�‰�o���š�l�Ç  4 
�E���l�o�����Ç���v�����‰�}�‰�o���š�l�Ç  2 
Celkem  6 

4.7 �K�•�š���š�v�_���‰�Œ�}�À�}�Ì�v�_���À�É�v�}�•�Ç 

�š�]�•�X���<��  2022 
�:�]�v� ���‰�Œ�}�À�}�Ì�v�_���À�É�v�}�•�Ç  38 
Celkem  38 

4.8 �^�‰�Œ���À�v�_���v���l�o�����Ç 

�š�]�•�X���<��  2022 
�E���l�o�����Ç���v�����}���u�"�v�Ç���•�š���š�µ�š���Œ�v�_�Z�}�����µ���]�š�µ  24 
�W�Œ���À�v�_�������v�}�š���Ž�•�l� ���•�o�µ�Î���Ç��  23 
�j�����š�v�_���•�o�µ�Î���Ç�U�������x�}�À� ���‰�}�Œ�������v�•�š�À�_  8 
Celkem  55 
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���o���v�½�u���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À�������v�]�����o���v�½�u�����}�Ì�}�Œ���_���Œ�����Ç���&�}�v���µ���v�����Ç�o�Ç���Ì �š�]�š�µ�o�µ���i���i�]���Z���(�µ�v�l���_���‰�}�•�l�Ç�š�v�µ�š�Ç���Î�����v� ��
�}���u�"�v�Ç���v�����}���‰�}�Î�]�š�l�Ç�X 

4.9 �����x���Ì �‰�Ž�_�i�u�µ 

�š�]�•�X���<��   2022 

�•�]�•�l���v�����}���Ì�š�Œ���š�����Ì�����·�����š�v�_���}�����}���_���‰�Ž�������Ì�����v�"�v�_�u  -23 

�s�É�v�}�•�Ç���v���‰�}���o� �Z���i�_���_���Ì�����v�"�v�_  0 

�����x�}�À� ���v���}�����]�š���š���o�v� ���v���l�o�����Ç  0 

�W�}�µ�Î�]�š� ���•�o���À�Ç���v���������v�]�������Ì���‰�}���š�Ç  0 

�•���l�o�����������v�"  -23 

�•�}�Z�o�����v�"�v�_�������x�}�À� ���Ì�š�Œ���š�Ç���u�]�v�µ�o�É���Z���o���š  0 

�•���l�o�����������v�"���‰�}���}�������š���v�_�������x�}�À� ���Ì�š�Œ���š�Ç  -23 

�����x���À�Ç�‰�}���š���v�����‰�Ž�]���‰�}�µ�Î�]�š�_���•���Ì���Ç���ñ���9  0 

4.10 �K���o�}�Î���v�É�������x�}�À�É���Ì���À���Ì���l�l�‰�}�Z�o�������À�l�� 

�K���o�}�Î���v� �������v�"���Ì���‰�Ž�_�i�u�µ���i�•�}�µ���‰�}���_�š���v�Ç���Ì�����À�“�����Z�����}�����•�v�É���Z���Œ�}�Ì���_�o�½���Ì�����‰�}�µ�Î�]�š�_�������x�}�À� ���•���Ì���Ç���‰�o���š�v� ���‰�Œ�}��
�}�����}���_�U���À�����l�š���Œ� �u�����µ���}�µ�������x�}�À�É���Ì���À���Ì���l���v�����}���‰�}�Z�o�������À�l�����µ�‰�o���š�v�"�v�Ç�U���š�i�X���ñ���9�X 

�&�}�v���µ�� �Ì���� �•�o�����}�À���v� �� ���v�]�� �u�]�v�µ�o� �� �·�����š�v�_�� �}�����}���_�� �v���À�Ì�v�]�l�o�Ç�� ���}�����•�v� �� �Œ�}�Ì���_�o�Ç�� �u���Ì�]�� �·�����š�v�_�u�]�� ���� �����x�}�À�É�u�]��
�‰�}�i���š�_�u�]���·�����š�v�_���Z���‰�Ž�_�‰�����½�X 

�&�}�v���� �•���� �Œ�}�Ì�Z�}���o�� �v���·���š�}�À���š�� �}�� �}���o�}�Î���v� �� �����x�}�À� �� �‰�}�Z�o�������À������ �À���� �•�o�����}�À���v� �u�� ���v�]�� �À�� �u�]�v�µ�o� �u�� �·�����š�v�_�u��
�}�����}���_�X�� 

4.11 �,�}���v�}�š�Ç���‰�Ž�������v� ���l �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_ 

�š�]�•�X���<��  2022 
�,�}���v�}�š�Ç���‰�Ž�������v� ���l �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_��  108 
Celkem  108 

 

�&�}�v���� �l�� �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�� ���v�]�� �À�Ç�l���Ì�}�À���o�� �À�É�“���� �µ�À�������v� �� �Z�}���v�}�š�Ç�� �‰�Ž�������v� �� �l�� �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]��
�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U�������š�}���À�����•�š���i�v� �u���}�����v�"�v�_�U���À���i���l� �u���i�•�}�µ���À�Ç�l���Ì���v�Ç���À�����l�š�]�À�����Z�X 

5 �/�����v�š�]�(�]�l�}�À���v�����Z�o���À�v�_���Œ�]�Ì�]�l�������o�����^�š���š�µ�š�µ 

�&�}�v���� �v���À�Ç�À�_�i�_�� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���]�v�v�}�•�š�U�� �Z�o���À�v�_�� �Œ�]�Ì�]�l���� �•�‰�}�i���v���� �•�� �]�v�À���•�š�}�À���v�_�u�� �i�•�}�µ�� �}���•���Î���v���� �À�� �‰�Ž�_�o�}�Ì���� �·�����š�v�_��
�Ì���À�"�Œ�l�Ç���‰�}���(�}�v���µ�X 

5.1 Riziko likvidity  

�•���Ç�š�l�}�À�����•�‰�o���š�v�}�•�š�����l�š�]�À������
�Ì���À���Ì�l�½���W�}���(�}�v���µ 

Do 3 
�u�"�•�X 

�K�����ï���u�"�•�X��
do 1 roku 

od 1 roku 
do 5 let 

Nad 5 let 
Bez 

specifik 
Celkem 

�W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�] 63 0 0 0 0 63 
�K�•�š���š�v�_�����l�š�]�À�� 38 0 0 0 0 38 
�W�}�Z�o�������À�l�Ç za nebank. subjekty 6 0 0 0 0 6 
�E���l�o�����Ç�������‰�Ž�_�i�u�Ç���‰�Ž�_�“�š�_���Z���}�����}���_ 1 0 0 0 0 1 
Celkem 108 0 0 0 0 108 
�K�•�š���š�v�_���‰���•�]�À�� 0 31 0 0 0 31 
�s�o���•�š�v�_���l���‰�]�š���o 0 0 0 0 77 77 



�W�Ž�_�o�}�Z�����·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���Ì�����Œ�}�l���l�}�v���_���_ 31. 12. 2022 
EDUCA FUND SICAV a.s. 
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Celkem 0 31 0 0 77 108 
Gap 108 -31 0 0 -77 0 
�<�µ�u�µ�o���š�]�À�v�_���P���‰ 108 77 77 77 0 0 

 

5.2 �D�"�v�}�À� ���Œ�]�Ì�]�l�} 

�&�}�v�����v���À�Ç�l���Ì�µ�i�����Î�����v�������l�š�]�À�������v�]���Ì���À���Ì�l�Ç���À�����]�Ì�_���u�"�v�"�X 

6 �s�Ì�š���Z�Ç���•�����•�‰�Ž�_�Ì�v�"�v�É�u�]���}�•�}�����u�] 

�•�‰�Œ���À�����}���À�Ì�š���Ì�_���Z���•�����•�‰�Ž�_�Ì�v�"�v�É�u�]���}�•�}�����u�]���i�����•�}�µ�����•�š�_���À�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�Ç���&�}�v���µ���Ì�����•�o�����}�À���v� ���}�����}���_�X���•�����v� ��
�š�Œ���v�•���l�������•�����•�‰�Ž�_�Ì�v�"�v�É�u�]���}�•�}�����u�]���v�����Ç�o�Ç���µ�•�l�µ�š�����v�"�v�Ç�X�� 

7 �s�É�Ì�v���u�v� ���µ�����o�}�•�š�]���‰�}�������š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç 

�s���v���À���Ì�v�}�•�š�]���v�����À���o�����v�É���l�}�v�(�o�]�l�š���u���Ì�]���h�l�Œ���i�]�v�}�µ�������Z�µ�•�l�}�µ���(�������Œ�����_���W�}���(�}�v�����]�����v�š�]�(�]�l�}�À���o�������À�Ç�Z�}���v�}�š�]�o��
�Z�o���À�v�_�� �Œ�]�Ì�]�l���U�� �l�š���Œ�É�u�� �u�½�Î���� �À�� �š� �š�}�� �•�}�µ�À�]�•�o�}�•�š�]�� �����o�]�š�X�� �:���o�]�l�}�Î�� �W�}���(�}�v���� �v���À�o���•�š�v�_�� �Î�����v���� ���l�š�]�À���� �À�� �Z�µ�•�l�µ�U��
���"�o�}�Œ�µ�•�l�µ�� ���]�� �v���� �h�l�Œ���i�]�v�"�� ���� ���v�]�� �v���u���� �]�v�À���•�š�}�Œ�Ç�� �Ì�� �š�"���Z�š�}�� �����•�š�]�v�����_�U�� �v���v�_�� �}�Z�Œ�}�Î���v�� �‰�Ž�����‰�}�l�o������
�v���‰�Ž���š�Œ�Î�]�š� �Z�}���š�Œ�À���v�_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç�X�� 

�<���Î�����v�É�u�������o�“�_�u���À�É�Ì�v���u�v�É�u���µ�����o�}�•�š���u���‰�}�������š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�U���l�š���Œ� �����Ç���u�"�o�Ç���À�É�Ì�v���u�v�É�����}�‰������ �v����
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�µ���W�}���(�}�v���µ�U���v�����}�“�o�}�X 

 

Sestaveno dne: 29. 6. 2023 

�W�}���‰�]�•���•�š���š�µ�š���Œ�v�_�Z�}���Ì���•�š�µ�‰�����W  

 

__________________________ 

�W���š���Œ���<�}�Î���}�x�U���D�^���X���D���� 
�‰�}�À�"�Ž���v�É���Ì�u�}���v�"�v���� 
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�=�S�U�i�Y�D���Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�K�R���D�X�G�L�W�R�U�D 

o �R�Y�����H�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��podfondu  
EDUCA Investments podfond  
k 31. 12. 2022

 

 
PKF APOGEO Audit, s.r.o.  
�5�R�K�D�Q�V�N�p���Q�i�E���H�å�t�������������� 
Recepce B 
CZ186 00 Praha 8 
 
�S�R�þ�H�W���V�W�U�D�Q����4 
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�=�S�U�i�Y�D���Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�K�R���D�X�G�L�W�R�U�D 
o �R�Y�����H�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��podfondu EDUCA Investments podfond 

 
 
�6�H���V�t�G�O�H�P�����6�R�N�R�O�R�Y�V�N�i�����������������.�D�U�O�t�Q���������������� Praha 8 
�,�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�þ�Q�t���þ�t�V�O�R: 172 16 773 
�+�O�D�Y�Q�t���S���H�G�P���W���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�����þ�L�Q�Q�R�V�W���I�R�Q�G�X���N�Y�D�O�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�R�U�$���G�O�H���X�V�W�����†���������R�G�V�W���������S�t�V�P�����D�����=�,�6�,�) 
 
�7�D�W�R�� �]�S�U�i�Y�D�� �Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�K�R�� �D�X�G�L�W�R�U�D�� �R �R�Y�����H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �M�H�� �X�U�þ�H�Qa akcion�i���$�P podfondu 
EDUCA Investments podfond. 
 
 
�9�ê�U�R�N���D�X�G�L�W�R�U�D 
 
�3�U�R�Y�H�G�O�L�� �M�V�P�H�� �D�X�G�L�W�� �S���L�O�R�å�H�Q�p�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\��podfondu EDUCA Investments podfond ���G�i�O�H�� �W�D�N�p�� �ÄPodfond�³����
�V�H�V�W�D�Y�H�Q�p���Q�D���]�i�N�O�D�G�����þ�H�V�N�ê�F�K���~�þ�H�W�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����N�W�H�U�i���V�H���V�N�O�i�G�i���]���U�R�]�Y�D�K�\���N 31. 12. 2022�����Y�ê�N�D�]�X���]�L�V�N�X���D��
�]�W�U�i�W�\�� �]�D�� �U�R�N�� �N�R�Q�þ�t�F�t�� �������� �������� ����22, �S���H�K�O�H�G�X�� �R�� �]�P���Q�i�F�K�� �Y�O�D�V�W�Q�t�K�R�� �N�D�S�L�W�i�O�X�� �N 31. 12. 2022, podrozvahy 
k 31. 12. 2022 �D���S���t�O�R�K�\�� �W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �N�W�H�U�i�� �R�E�V�D�K�X�M�H�� �S�R�S�L�V���S�R�X�å�L�W�ê�F�K���S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�F�K�� �~�þ�H�W�Q�t�F�K���P�H�W�R�G�� �D��
�G�D�O�ã�t���Y�\�V�Y���W�O�X�M�t�F�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����Ò�G�D�M�H��o Podfondu jsou uvedeny v �S���t�O�R�]�H���W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\�� 
 
�3�R�G�O�H���Q�D�ã�H�K�R���Q�i�]�R�U�X���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�D���S�R�G�i�Y�i���Y���U�Q�ê���D���S�R�F�W�L�Y�ê���R�E�U�D�]���D�N�W�L�Y���D���S�D�V�L�Y��Podfondu k 31. 12. 2022 a 
�Q�i�N�O�D�G�$�� �D�� �Y�ê�Q�R�V�$�� �D �Y�ê�V�O�H�G�N�X�� �M�H�K�R�� �K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t�� �]�D �U�R�N�� �N�R�Q�þ�t�F�t�� ������ 12. 2022, podrozvahy k 31. 12. 2022 a 
�S���H�K�O�H�G�X���R �]�P���Q�i�F�K���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���N�D�S�L�W�i�O�X���]�D���U�R�N���N�R�Q�þ�t�F�t�������� 12. 2022 v souladu s �þ�H�V�N�ê�P�L���~�þ�H�W�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 

 
�=�i�N�O�D�G���S�U�R���Y�ê�U�R�N 
 
�$�X�G�L�W�� �M�V�P�H�� �S�U�R�Y�H�G�O�L�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�H�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �R�� �D�X�G�L�W�R�U�H�F�K�� �D�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �.�R�P�R�U�\�� �D�X�G�L�W�R�U�$�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\�� �S�U�R��
�D�X�G�L�W���� �N�W�H�U�ê�P�L�� �M�V�R�X�� �P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �S�U�R�� �D�X�G�L�W�� ���,�6�$������ �S���t�S�D�G�Q�����G�R�S�O�Q���Q�p�� �D �X�S�U�D�Y�H�Q�p�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�P�L��
�D�S�O�L�N�D�þ�Q�t�P�L�� �G�R�O�R�å�N�D�P�L���� �1�D�ã�H�� �R�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�i�� �W���P�L�W�R�� �S���H�G�S�L�V�\�� �M�H �S�R�G�U�R�E�Q���M�L�� �S�R�S�V�i�Q�D�� �Y�� �R�G�G�t�O�X��
�2�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W�� �D�X�G�L�W�R�U�D�� �]�D�� �D�X�G�L�W�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �9�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�H �]�i�N�R�Q�H�P�� �R�� �D�X�G�L�W�R�U�H�F�K�� �D�� �(�W�L�F�N�ê�P�� �N�R�G�H�[�H�P��
�S���L�M�D�W�ê�P���.�R�P�R�U�R�X���D�X�G�L�W�R�U�$���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���M�V�P�H���Q�D��Podfondu �Q�H�]�i�Y�L�V�O�t���D���V�S�O�Q�L�O�L���M�V�P�H���L���G�D�O�ã�t���H�W�L�F�N�p���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L��
�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �] �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$���� �'�R�P�Q�t�Y�i�P�H�� �V�H���� �å�H�� �G�$�N�D�]�Q�t�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H���� �N�W�H�U�p�� �M�V�P�H�� �V�K�U�R�P�i�å�G�L�O�L���� �S�R�V�N�\�W�X�M�t��
dos�W�D�W�H�þ�Q�ê���D���Y�K�R�G�Q�ê���]�i�N�O�D�G���S�U�R���Y�\�M�i�G���H�Q�t���Q�D�ã�H�K�R���Y�ê�U�R�N�X�� 
 
 
�2�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y�H���Y�ê�U�R�þ�Q�t���]�S�U�i�Y�� 
 
�2�V�W�D�W�Q�t�P�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�P�L���M�V�R�X���Y �V�R�X�O�D�G�X���V���†�������S�t�V�P�����E�����]�i�N�R�Q�D���R���D�X�G�L�W�R�U�H�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y�H �Y�ê�U�R�þ�Q�t���]�S�U�i�Y����
�P�L�P�R���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X���D���Q�D�ã�L���]�S�U�i�Y�X���D�X�G�L�W�R�U�D�����=�D���R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���R�G�S�R�Y�t�G�i���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R Podfondu.  
 
�1�i�ã���Y�ê�U�R�N���N���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H���V�H���N���R�V�W�D�W�Q�t�P���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�P���Q�H�Y�]�W�D�K�X�M�H�����3���H�V�W�R���M�H���Y�ã�D�N���V�R�X�þ�i�V�W�t���Q�D�ã�L�F�K���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t��
�V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K�� �V�� �R�Y�����H�Q�t�P�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �V�H�]�Q�i�P�H�Q�t�� �V�H�� �V�� �R�V�W�D�W�Q�t�P�L�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�P�L�� �D�� �S�R�V�R�X�]�H�Q�t���� �]�G�D�� �R�V�W�D�W�Q�t��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H���Q�H�M�V�R�X���Y�H���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�P�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�P���� �Q�H�V�R�X�O�D�G�X���V���~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�R�X���þ�L���V���Q�D�ã�L�P�L���]�Q�D�O�R�V�W�P�L�� �R �~�þ�H�W�Q�t��
�M�H�G�Q�R�W�F�H���]�t�V�N�D�Q�ê�P�L���E���K�H�P���R�Y�����R�Y�i�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���Q�H�E�R���]�G�D���V�H���M�L�Q�D�N���W�\�W�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���Q�H�M�H�Y�t���M�D�N�R���Y�ê�]�Q�D�P�Q����
���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�������Q�H�V�S�U�i�Y�Q�p�����7�D�N�p���S�R�V�X�]�X�M�H�P�H�����]�G�D���R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���E�\�O�\���Y�H���Y�ã�H�F�K���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�F�K����



 
 

 
 
 
 

  3/ 4 

�R�K�O�H�G�H�F�K���Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�\���Y souladu s �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����7�t�P�W�R���S�R�V�R�X�]�H�Q�t�P���V�H���U�R�]�X�P�t�����]�G�D���R�V�W�D�W�Q�t��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �V�S�O���X�M�t�� �S�R�å�D�G�D�Y�N�\�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �Q�D�� �I�R�U�P�i�O�Q�t�� �Q�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L�� �D�� �S�R�V�W�X�S�� �Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t�� �R�V�W�D�W�Q�t�F�K��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� �Y �N�R�Q�W�H�[�W�X�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�L�� ���P�D�W�H�U�L�D�O�L�W�\������ �W�M���� �]�G�D�� �S���t�S�D�G�Q�p�� �Q�H�G�R�G�U�å�H�Q�t�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �S�R�å�D�G�D�Y�N�$�� �E�\�� �E�\�O�R��
�]�S�$�V�R�E�L�O�p���R�Y�O�L�Y�Q�L�W���~�V�X�G�H�N���þ�L�Q���Q�ê���Q�D���]�i�N�O�D�G�����R�V�W�D�W�Q�t�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� 
 
�1�D���]�i�N�O�D�G�����S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���S�R�V�W�X�S�$�����G�R���P�t�U�\�����M�L�å���G�R�N�i�å�H�P�H���S�R�V�R�X�G�L�W�����X�Y�i�G�t�P�H�����å�H 

�x �R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���S�R�S�L�V�X�M�t���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�����M�H�å���M�V�R�X���W�p�å���S���H�G�P���W�H�P���]�R�E�U�D�]�H�Q�t���Y���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H�����M�V�R�X��
�Y�H���Y�ã�H�F�K���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�F�K�����R�K�O�H�G�H�F�K���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�R�X���D 

�x �R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���E�\�O�\���Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�\���Y souladu s �S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 
 
�'�i�O�H���M�V�P�H���S�R�Y�L�Q�Q�L���X�Y�p�V�W�����]�G�D���Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�R�]�Q�D�W�N�$���D���S�R�Y���G�R�P�t���R��Podfondu�����N���Q�L�P�å �M�V�P�H���G�R�V�S���O�L���S���L���S�U�R�Y�i�G���Q�t��
�D�X�G�L�W�X�����R�V�W�D�W�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���Q�H�R�E�V�D�K�X�M�t���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Y���F�Q�p���Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�����9 �U�i�P�F�L���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���S�R�V�W�X�S�$��
�M�V�P�H���Y���R�E�G�U�å�H�Q�ê�F�K���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�F�K���å�i�G�Q�p���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Y���F�Q�p���Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L���Q�H�]�M�L�V�W�L�O�L�� 
 
�2�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�D���D���G�R�]�R�U�þ�t���U�D�G�\���]�D���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X 
 
�3���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R��Podfondu �R�G�S�R�Y�t�G�i �]�D���V�H�V�W�D�Y�H�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���S�R�G�i�Y�D�M�t�F�t���Y���U�Q�ê���D���S�R�F�W�L�Y�ê���R�E�U�D�] v souladu 
s �þ�H�V�N�ê�P�L���~�þ�H�W�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����D���]�D���W�D�N�R�Y�ê���Y�Q�L�W���Q�t���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t���V�\�V�W�p�P�����N�W�H�U�ê���S�R�Y�D�å�X�M�H���]�D �Q�H�]�E�\�W�Q�ê���S�U�R���V�H�V�W�D�Y�H�Q�t��
�~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �W�D�N���� �D�E�\�� �Q�H�R�E�V�D�K�R�Y�D�O�D�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p�� �S�R�G�Y�R�G�H�P�� �Q�H�E�R��
chybou. 
 
�3���L�� �V�H�V�W�D�Y�R�Y�i�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\��je �S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R��Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond schopen 
�Q�H�S���H�W�U�å�L�W���� �W�U�Y�D�W���� �D�� �S�R�N�X�G�� �M�H�� �W�R�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t���� �S�R�S�V�D�W�� �Y�� �S���t�O�R�]�H�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �]�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H��jeho 
�Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p�K�R�� �W�U�Y�i�Q�t�� �D�� �S�R�X�å�L�W�t�� �S���H�G�S�R�N�O�D�G�X�� �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p�K�R�� �W�U�Y�i�Q�t�� �S���L�� �V�H�V�W�D�Y�H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X��
�S���t�S�D�G�$���� �N�G�\���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R �S�O�i�Q�X�M�H �]�U�X�ã�H�Q�t Podfondu �Q�H�E�R�� �X�N�R�Q�þ�H�Q�t��jeho �þ�L�Q�Q�R�V�W�L���� �U�H�V�S���� �N�G�\�� �Q�H�P�i jinou 
�U�H�i�O�Q�R�X���P�R�å�Q�R�V�W���Q�H�å���W�D�N���X�þ�L�Q�L�W�� 
 
�=�D���G�R�K�O�H�G���Q�D�G���S�U�R�F�H�V�H�P���~�þ�H�W�Q�t�K�R���Y�ê�N�D�]�Q�L�F�W�Y�t���Y��Podf�R�Q�G�X���R�G�S�R�Y�t�G�i���G�R�]�R�U�þ�t���U�D�G�D�� 
 
�2�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W���D�X�G�L�W�R�U�D���]�D���D�X�G�L�W���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\ 
 
�1�D�ã�t�P�� �F�t�O�H�P�� �M�H�� �]�t�V�N�D�W���S���L�P�����H�Q�R�X�� �M�L�V�W�R�W�X���� �å�H�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�D�� �M�D�N�R�� �F�H�O�H�N�� �Q�H�R�E�V�D�K�X�M�H�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t����
�Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W���]�S�$�V�R�E�H�Q�R�X���S�R�G�Y�R�G�H�P���Q�H�E�R���F�K�\�E�R�X���D���Y�\�G�D�W���]�S�U�i�Y�X���D�X�G�L�W�R�U�D���R�E�V�D�K�X�M�t�F�t���Q�i�ã���Y�ê�U�R�N�����3���L�P�����H�Q�i��
�P�t�U�D�� �M�L�V�W�R�W�\�� �M�H�� �Y�H�O�N�i�� �P�t�U�D�� �M�L�V�W�R�W�\���� �Q�L�F�P�p�Q���� �Q�H�Q�t�� �]�i�U�X�N�R�X���� �å�H�� �D�X�G�L�W�� �S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�P�L��
�S���H�G�S�L�V�\���Y�H���Y�ã�H�F�K���S���t�S�D�G�H�F�K���Y���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H���R�G�K�D�O�t���S���t�S�D�G�Q�R�X���H�[�L�V�W�X�M�t�F�t���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W����
�1�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L���P�R�K�R�X���Y�]�Q�L�N�D�W���Y���G�$�V�O�H�G�N�X���S�R�G�Y�R�G�$���Q�H�E�R���F�K�\�E���D���S�R�Y�D�å�X�M�t���V�H���]�D���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�������S�R�N�X�G��
�O�]�H���U�H�i�O�Q�����S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�W�����å�H �E�\���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�����Q�H�E�R���Y���V�R�X�K�U�Q�X���P�R�K�O�\���R�Y�O�L�Y�Q�L�W���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�i���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�����N�W�H�U�i���X�å�L�Y�D�W�H�O�p��
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���Q�D���M�H�M�t�P���]�i�N�O�D�G�����S���L�M�P�R�X�� 
 
�3���L���S�U�R�Y�i�G���Q�t���D�X�G�L�W�X���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�ê�P�L���S���H�G�S�L�V�\���M�H���Q�D�ã�t���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t���X�S�O�D�W���R�Y�D�W���E���K�H�P���F�H�O�p�K�R���D�X�G�L�W�X��
�R�G�E�R�U�Q�ê���~�V�X�G�H�N���D���]�D�F�K�R�Y�i�Y�D�W���S�U�R�I�H�V�Q�t���V�N�H�S�W�L�F�L�V�P�X�V�����'�i�O�H���M�H���Q�D�ã�t���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� 
 

�x �,�G�H�Q�W�L�I�L�N�R�Y�D�W�� �D�� �Y�\�K�R�G�Q�R�W�L�W�� �U�L�]�L�N�D�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p��
�S�R�G�Y�R�G�H�P���Q�H�E�R���F�K�\�E�R�X�����Q�D�Y�U�K�Q�R�X�W���D���S�U�R�Y�p�V�W���D�X�G�L�W�R�U�V�N�p���S�R�V�W�X�S�\���U�H�D�J�X�M�t�F�t���Q�D���W�D�W�R���U�L�]�L�N�D �D���]�t�V�N�D�W��
�G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�p���D���Y�K�R�G�Q�p���G�$�N�D�]�Q�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����D�E�\�F�K�R�P���Q�D���M�H�M�L�F�K���]�i�N�O�D�G�����P�R�K�O�L���Y�\�M�i�G���L�W���Y�ê�U�R�N�����5�L�]�L�N�R����
�å�H���Q�H�R�G�K�D�O�t�P�H���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t�����Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�����N���Q�t�å���G�R�ã�O�R���Y���G�$�V�O�H�G�N�X���S�R�G�Y�R�G�X�����M�H���Y���W�ã�t���Q�H�å��
�U�L�]�L�N�R�� �Q�H�R�G�K�D�O�H�Q�t�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� ���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�R�V�W�L�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p�� �F�K�\�E�R�X���� �S�U�R�W�R�å�H�� �V�R�X�þ�i�V�W�t��
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�S�R�G�Y�R�G�X�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �W�D�M�Q�p�� �G�R�K�R�G�\���� �I�D�O�ã�R�Y�i�Q�t���� �~�P�\�V�O�Q�i�� �R�S�R�P�H�Q�X�W�t���� �Q�H�S�U�D�Y�G�L�Y�i�� �S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t�� �Q�H�E�R��
�R�E�F�K�i�]�H�Q�t���Y�Q�L�W���Q�t�F�K���N�R�Q�W�U�R�O�� 

�x �6�H�]�Q�i�P�L�W���V�H���V���Y�Q�L�W���Q�t�P���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�P���V�\�V�W�p�P�H�P��Podfondu �U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�P���S�U�R���D�X�G�L�W���Y �W�D�N�R�Y�p�P���U�R�]�V�D�K�X����
�D�E�\�F�K�R�P�� �P�R�K�O�L�� �Q�D�Y�U�K�Q�R�X�W�� �D�X�G�L�W�R�U�V�N�p�� �S�R�V�W�X�S�\�� �Y�K�R�G�Q�p�� �V�� �R�K�O�H�G�H�P�� �Q�D�� �G�D�Q�p�� �R�N�R�O�Q�R�V�W�L���� �Q�L�N�R�O�L��
�D�E�\�F�K�R�P���P�R�K�O�L���Y�\�M�i�G���L�W���Q�i�]�R�U���Q�D���~�þ�L�Q�Q�R�V�W �Y�Q�L�W���Q�t�K�R���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X�� 

�x �3�R�V�R�X�G�L�W�� �Y�K�R�G�Q�R�V�W�� �S�R�X�å�L�W�ê�F�K�� �~�þ�H�W�Q�t�F�K�� �S�U�D�Y�L�G�H�O���� �S���L�P�����H�Q�R�V�W�� �S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �~�þ�H�W�Q�t�F�K�� �R�G�K�D�G�$�� �D��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���Y���W�p�W�R���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R���X�Y�H�G�O�R v �S���t�O�R�]�H���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��Podfondu. 

�x �3�R�V�R�X�G�L�W�� �Y�K�R�G�Q�R�V�W�� �S�R�X�å�L�W�t�� �S���H�G�S�R�N�O�D�G�X�� �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p�K�R�� �W�U�Y�i�Q�t�� �S���L�� �V�H�V�W�D�Y�H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\ 
�S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�H�P �D�� �W�R���� �]�G�D�� �V�� �R�K�O�H�G�H�P�� �Q�D�� �V�K�U�R�P�i�å�G���Q�p�� �G�$�N�D�]�Q�t�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �H�[�L�V�W�X�M�H�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�i��
���P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t���� �Q�H�M�L�V�W�R�W�D�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �X�G�i�O�R�V�W�t�� �Q�H�E�R�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �N�W�H�U�p�� �P�R�K�R�X�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q���� �]�S�R�F�K�\�E�Q�L�W��
schopnost Podfondu �Q�H�S���H�W�U�å�L�W�����W�U�Y�D�W�����-�H�V�W�O�L�å�H���G�R�M�G�H�P�H���N �]�i�Y���U�X�����å�H���W�D�N�R�Y�i���Y�ê�]�Q�D�P�Q�i�����P�D�W�H�U�L�i�O�Q�t����
�Q�H�M�L�V�W�R�W�D�� �H�[�L�V�W�X�M�H���� �M�H�� �Q�D�ã�t�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� �X�S�R�]�R�U�Q�L�W�� �Y�� �Q�D�ã�t�� �]�S�U�i�Y���� �Q�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y�� �W�p�W�R��
�V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �Y�� �S���t�O�R�]�H�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �D�� �S�R�N�X�G�� �W�\�W�R�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �Q�H�M�V�R�X�� �G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�p���� �Y�\�M�i�G���L�W��
�P�R�G�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�� �Y�ê�U�R�N���� �1�D�ã�H�� �]�i�Y���U�\�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L��Podfondu �Q�H�S���H�W�U�å�L�W���� �W�U�Y�D�W�� �Y�\�F�K�i�]�H�M�t��
z �G�$�N�D�]�Q�t�F�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�t���� �N�W�H�U�p�� �M�V�P�H�� �]�t�V�N�D�O�L�� �G�R�� �G�D�W�D�� �Q�D�ã�t�� �]�S�U�i�Y�\���� �1�L�F�P�p�Q���� �E�X�G�R�X�F�t�� �X�G�i�O�R�V�W�L�� �Q�H�E�R��
�S�R�G�P�t�Q�N�\���P�R�K�R�X���Y�p�V�W���N���W�R�P�X�����å�H��Podfond �]�W�U�D�W�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W���Q�H�S���H�W�U�å�L�W�����W�U�Y�D�W�� 

�x Vyhodnotit celkovou prezentaci, �þ�O�H�Q���Q�t�� �D�� �R�E�V�D�K�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\���� �Y�þ�H�W�Q���� �S���t�O�R�K�\���� �D �G�i�O�H�� �W�R���� �]�G�D��
�~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�D�� �]�R�E�U�D�]�X�M�H�� �S�R�G�N�O�D�G�R�Y�p�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�H�� �D�� �X�G�i�O�R�V�W�L�� �]�S�$�V�R�E�H�P���� �N�W�H�U�ê�� �Y�H�G�H�� �N�� �Y���U�Q�p�P�X��
�]�R�E�U�D�]�H�Q�t�� 
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1 �K�������v� ���]�v�(�}�Œ�u������ 

EDUCA Investments podfond �~�����o�����c�W�}���(�}�v���^�•�U���i�����‰�}���(�}�v�����]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}���(�}�v���µ��EDUCA FUND SICAV a.s. 
Podfond b�Ç�o���Ì���‰�•���v�����}���•���Ì�v���u�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v���½�U���l�š���Œ�É���À�����������E�����À �•�}�µ�o�����µ���•���‘�ñ�õ�ó���‰�_�•�u�X�����•���Ì���l�}�v��o 
�]�v�À���•�š�]���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�������]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v�������Z���À���‰�o���š�v� �u���Ì�v�"�v�_���~�����o�����i���v���c�•�/�^�/�&�^�•�U��dne 28. 6. 2022, 
NID 75163381. 

1.1 �^�_���o�}���/�v�À���•�š�]���v�_�Z�}���W�}���(�}�v���µ 

�^�}�l�}�o�}�À�•�l�����ò�ó�ñ�l�õ 
�í�ô�ò���ì�ì�U���<���Œ�o�_�v�U���W�Œ���Z�����ô 
�����•�l�� republika 

1.2 �W�Ž�����u�"�š���‰�}���v�]�l���v�_���W�}���(�}�v���µ 

���]�v�v�}�•�š podfondu �l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z �]�v�À���•�š�}�Œ�½ podle ust. �‘ 95 odst. 1 �‰�_�•�u�X a) �Ì���l�}�v�� ���X 240/2013 Sb., o 
�]�v�À���•�š�]���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�������]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v�������Z�U���À�����Ì�v�"�v�_���‰�}�Ì���"�i�“�_���Z �‰�Ž�����‰�]�•�½�X 

1.3 �K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�����������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ��Podfondu 

�K���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o���u�� �/�v�À���•�š�]���v�_�Z�}��pod�(�}�v���µ�� �~�À���� �•�u�Ç�•�o�µ�� �‘�� �ñ�� �}���•�š�X�� �í�� �•�/�^�/�&�•�� ���� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u��
�/�v�À���•�š�]���v�_�Z�}��podfondu (ve smyslu �‘ 38 odst. 1 ZISIF) je od 28. 6. 2022 �����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U��
�/���W 032 32 051.  

�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X���~�����o�����i���v���c�����>�d�����/�^�^�•�����Ç�o�����Ì���o�}�Î���v�����Ì���l�o�������š���o�•�l�}�µ���o�]�•�š�]�v�}�µ�����v�����í�ò�X���ñ�X��
�î�ì�í�ï�X�� �����•�l���� �v���Œ�}���v�_�� �����v�l���� �À�Ç�����o���� ���v���� �í�í�X�� �ò�X�� �î�ì�í�ð���Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�� ���X�i�X�� �î�ì�í�ð�l�ì�í�ò�ð�í�ì�l���E���l�ñ�ó�ì�U��
�^�‰�l�î�ì�í�ï�l�ñ�î�ò�l�ñ�ó�í�U���l�š���Œ� ���v�����Ç�o�}���‰�Œ���À�v�_���u�}���]�����v�����í�ò�X���ó�X���î�ì�í�ð�U���}���µ���"�o���v�_���‰�}�À�}�o���v�_���l�����]�v�v�}�•�š�]���^�‰�}�o�����v�}�•�š�]�X��
���}���}�����Z�}���v�_�Z�}���Œ���i�•�š�Ž�_�l�µ�����Ç�o�����•�‰�}�o�����v�}�•�š���Ì���‰�•���v�������v�����î�ð�X 7. 2014. 

1.4 �����‰�}�Ì�]�š���Ž 

�����‰�}�Ì�]�š���Ž���u�� �&�}�v���µ�� �i���� �����•�l�}�•�o�}�À���v�•�l���� �}�����Z�}���v�_�� �����v�l���U�� ���X�•�X�� �~�����o���� �i���v�� �c���^�K���^�•�U�� �•���� �•�_���o���u�� �W�Œ���Z���� �ñ�U��
�Z�����o�]���l�����ï�ï�ï�l�í�ñ�ì�U���W�^�����í�ñ�ì�ñ�ó�U���/���W���ì�ì�ì���ì�í �ï�ñ�ì�X�������‰�}�Ì�]�š���Ž���i�����Ì���‰�•���v���À���•���Ì�v���u�µ�������‰�}�Ì�]�š���Ž�½�����o�����‘���ñ�õ�ò���‰�_�•�u�X��
���•���À�����•�‰�}�i���v�_���•���‘���ò�ò�î���}���•�š�X���í���•�/�^�/�&�X 

1.5 �^�š���š�µ�š���Œ�v�_���}�Œ�P���v 

�W�Ž�����•�š���À���v�•�š�À�}�U�� 
�i�����]�v�É�����o���v���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À��  �����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U��od 28. 6. 2022 

     �/���W 032 32 051 
 
�W�Ž�]���À�É�l�}�v�µ���(�µ�v�l�������Ì���•�š�µ�‰�µ�i��  �W���š���Œ���<�}�Î���}�x�U���D�^���X���D����  

�‰�}�À�"�Ž���v�É���Ì�u�}���v�"�v����  
  

1.6 ���}�Ì�}�Œ���_���Œ������ 

���o���v�����}�Ì�}�Œ���_���Œ�����Ç   �s�Œ���š�]�•�o���À���E���i�����o�É    
od 28. 6. 2022 
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1.7 �/�v�À���•�š�]���v�_��strategie Podfondu 

Podf�}�v�����i�����(�}�v�����u���l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z���]�v�À���•�š�}�Œ�½�U���l�š���Œ�É���À�����•�u�Ç�•�o�µ���‘���õ�ñ���}���•�š�X���í��ZISIF �•�Z�Œ�}�u���Î���µ�i�����‰���v�"�Î�v�_��
�‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�Ç nebo �‰���v�"�Ì�] �}�����v�]�š���o�v�  �À�"���] od �À�_���� �l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z �]�v�À���•�š�}�Œ�½ �À�Ç�����À���v�_�u �·�����•�š�v�]���l�É���Z 
�����v�v�É���Z�� �‰���‰�_�Œ�½ a �‰�Œ�}�À�����_ �•�‰�}�o�����v�  �]�v�À���•�š�}�À���v�_ �•�Z�Œ�}�u���Î���"�v�É���Z �‰���v�"�Î�v�_���Z �‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½�U nebo �‰���v�"�Ì�] 
�}�����v�]�š���o�v�É���Z �À�"���_���v�����Ì���l�o�����"���µ�Œ�����v� ���]�v�À���•�š�]���v�_���•�š�Œ���š���P�]�����À�����‰�Œ�}�•�‰�"���Z���š�"���Z�š�}���l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z���]�v�À���•�š�}�Œ�½��
���������o�����•�‰�Œ���À�µ�i�����š���v�š�}���u���i���š���l�X 

�W�}���(�}�v���� �i���� �Ì���o�}�Î���v�� �Ì���� �·�����o���u�� �Ì�Z�}���v�}���}�À���v�_�� �(�]�v���v���v�_���Z�� �‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½ �]�v�À���•�š�}�Œ�½�� �‰�Ž�_�u�É�u�]�� ���� �v���‰�Ž�_�u�É�u�]��
�]�v�À���•�š�]�����u�]�� �Ì���i�u� �v���� ���}���v���u�}�À�]�š�É���Z�� �À�"���_�� ���� �v���u�}�À�]�š�}�•�š�v�_���Z�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�_�U���·�����•�š�_�� �À���l���‰�]�š���o�}�À�É���Z��
�}�����Z�}���v�_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�šech, �‰�}�Z�o�������À���l �����‰�}�•�l�Ç�š�}�À���v�_m �Ì���i�]�“�š�"�v�É���Z �·�À�"�Œ�½�������Ì���‰�½�i�����l�X 

�/�v�À���•�š�]������ �W�}���(�}�v���µ�� �i�•�}�µ�� �Ì���u�É�“�o���v�Ç�� �i���l�}�����o�}�µ�Z�}���}��� �X�� �/�v�À���•�š�]������ ���}�� �W�}���(�}�v���µ�� �i�•�}�µ�� �š�����Ç�� �À�Z�}���v� �� �‰�Œ�}��
investory s �]�v�À���•�š�]���v�_�u���Z�}�Œ�]�Ì�}�v�š���u���v���i�u� �v�"���ñ, resp. 7 let.  

Podf�}�v�����i�����(�}�v�����u���Œ�½�•�š�}�À�É�u�U���v���‰�}�µ�Î�_�À�����Ì�]�•�l���v�����}���À�É�v�}�•�Ç���l���À�É�‰�o���š�"���‰�}���_�o�µ���v�����Ì�]�•�l�µ���v�����}���À�É�v�}�•�����Z���Ì��
�À�É�•�o�����l�½���Z�}�•�‰�}�����Ž���v�_���•���u���i���š�l���u���À Podfondu a�l���]�}�v���Ž�½�u�U���À���“�l���Œ�É���Ì�]�•�l���i�����Œ���]�v�À���•�š�}�À���v���À���•�}�µ�o�����µ���•����
�Ì���•�������u�]�����o����Statutu Podfondu.  

�s�� �‰�Œ�½���"�Z�µ�� �Œ�}�l�µ��2022 �W�}���(�}�v���� �‰�}���v�]�l���o�� �À�� �•�}�µ�o�����µ�� �•�� �‰�Œ���À�v�_�u�]�� �‰�Ž�����‰�]�•�Ç�� �����•�l� �� �Œ���‰�µ���o�]�l�Ç�U�� ���� �š�}�� �‰�}���o����
�Ì���l�}�v���� ���X�� �î�ð�ì�l�î�ì�í�ï�� �^���X�U�� �}�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�� ���� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� �(�}�v�������Z�U �À���� �Ì�v�"�v�_�� �‰�}�Ì���"�i�“�_���Z��
�‰�Ž�����‰�]�•�½�� ���� �À�� �•�}�µ�o�����µ�� �•�� �]�v�À���•�š�]���v�_�u�]�� ���_�o�]�� �����(�]�v�}�À���v�É�u�]�� �À���� �^�š���š�µ�š�µ��Pod�(�}�v���µ�� �‰�Œ�½���"�Î�v�"�� �v���‰�o�x�}�À���o�� �š�µ�š�}��
�]�v�À���•�š�]���v�_ strategii.  

2 �s�É���Z�}���]�•�l�����‰�Œ�}���‰�Ž�_�‰�Œ���À�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç 

�j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�������Ç�o�����‰�Ž�]�‰�Œ���À���v�����v�����Ì���l�o�����"���·�����š�v�]���š�À�_���À�������v� �Z�}���À��souladu se: 

�ƒ �Ì���l�}�v���u���}���·�����š�v�]���š�À�_�����X���ñ�ò�ï�l�í�õ�õ�í���^���X�U 

�ƒ �À�Ç�Z�o���“�l�}�µ�����X���ñ�ì�í�l�î�ì�ì�î���^���X���À�Ç�����v�}�µ���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_�U 

�ƒ �����•�l�É�u�]���·�����š�v�_�u�]���•�š���v�����Œ���Ç���‰�Œ�}���(�]�v���v���v�_���]�v�•�š�]�š�µ�������À�Ç�����v�É�u�]���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_,  

�ƒ �D���Ì�]�v���Œ�}���v�_�u�]�� �·�����š�v�_�u�]�� �•�š���v�����Œ���Ç�� �À���� �Ì�v�"�v�_�� �‰�Ž�]�i���š� �u�� ���À�Œ�}�‰�•�l�}�µ�� �µ�v�]�_���‰�Œ�}�� �·�����o�Ç�� �À�Ç�l���Ì�}�À���v�_�� ����
�}�����x�}�À���v�_���(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½�����o�����À�Ç�Z�o���“�l�Ç�����X���ñ�ì�í�l�î�ì�ì�î���^���X���À�Ç�����v�}�µ���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_�X�� 

�d���š�}���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�����i�����‰�Ž�]�‰�Œ���À���v�����À���•�}�µ�o�����µ���•���À�Ç�Z�o���“�l�}�µ�����X���ñ�ì�í�l�î�ì�ì�î���À�Ç�����v�}�µ���D�]�v�]�•�š���Œ�•�š�À���u���(�]�v���v���_�U��
�l�š���Œ�}�µ���•�����•�š���v�}�À�_���µ�•�‰�}�Ž�������v�_�������}�Ì�v�����}�À���v�_���‰�}�o�}�Î���l���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�������}���•���Z�}�À� ���À�Ç�u���Ì���v�_���‰�}�o�}�Î���l���š� �š�}��
�Ì���À�"�Œ�l�Ç�X�� �•���Œ�}�À���x�� �š���š�}�� �À�Ç�Z�o���“�l���� �À�� �‘�ð���U�� �}���•�š�X�� �í�� �•�š���v�}�À�µ�i���U�� �����Ç�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �‰�Œ�}�� �·�����o�Ç�� �À�Ç�l���Ì�}�À���v�_��
�(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½�U���i���i�]���Z���}�����x�}�À���v�_�������µ�À�����"�v�_���]�v�(�}�Œ�u�����_���}���v�]���Z���À���‰�Ž�_�o�}�Ì�����À���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ���� postupovala 
�‰�}���o���� �u���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z�� �·�����š�v�_���Z�� �•�š���v�����Œ���½�� �µ�‰�Œ���À���v�É���Z�� �‰�Ž�_�u�}�� �‰�}�µ�Î�]�š���o�v�É�u�]�� �‰�Ž�����‰�]�•�Ç�� ���À�Œ�}�‰�•�l� �� �µ�v�]���� �}��
�µ�‰�o���š�x�}�À���v�_���u���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z���·�����š�v�_���Z���•�š���v�����Œ���½���~�����o�����i���v���—�u���Ì�]�v���Œ�}���v�_���·�����š�v�_���•�š���v�����Œ���—���v�����}���c�/�&�Z�^�^�•�X 

�j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�������Ç�o�����Ì�‰�Œ�����}�À���v�����v�����‰�Œ�]�v���]�‰�����Z�������•�}�À� �Z�}���Œ�}�Ì�o�]�“���v�_���v���l�o�����½�������À�É�v�}�•�½�������Z�]�•�š�}�Œ�]���l�É���Z�������v���•��
�À�É�i�]�u�l�}�µ���À�Ç���Œ���v�É���Z���(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½���}�����x�}�À���v�É���Z���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�X�� 

�j�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�����À�Ç���Z���Ì�_���Ì���‰�Ž�����‰�}�l�o�����µ�U���Î�����·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�������µ�������v���‰�Ž���š�Œ�Î�]�š�"���‰�}�l�Œ�����}�À���š���À�����•�À� �����]�v�v�}�•�š�]��
���� �Î���� �µ�� �v�_�� �v���v���•�š���À���� �Î�����v���� �•�l�µ�š�����v�}�•�š�U�� �l�š���Œ���� ���Ç�� �i�]�� �}�u���Ì�}�À���o���� �v�����}�� �i�]�� �Ì�����Œ���x�}�À���o���� �À�� �š� �š�}�� ���]�v�v�}�•�š�]��
�‰�}�l�Œ�����}�À���š���]���À�����}�Z�o�����v� �����µ���}�µ���v�}�•�š�]�X 

�Z�}�Ì�À���Z�}�À�É�� �����v�� �·�����š�v�_�� �Ì���À�"�Œ�l�Ç�� �i���� �ï�í�X�� �‰�Œ�}�•�]�v������ �î�ì�î2�X�� ���"�Î�v� �� �·�����š�v�_�� �}�����}���_�� �i���� �}����28.6.2022 do 
31.12.2022. 

�s�“�����Z�v�Ç���µ�À�������v� ���·�����i�����i�•�}�µ���À���š�]�•�_���_���Z���<�����~�š�]�•�X���<���•�U���v���v�_-li uvedeno jinak.  

�d���š�}���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�����i�����v���l�}�v�•�}�o�]���}�À���v���X 
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�W�}���(�}�v���� �v���u���� �Î�����v� �� �Ì���u�"�•�š�v���v�����U�� �À���“�l���Œ�}�µ�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�]�À�µ�� �•�‰�}�i���v�}�µ�� �•�� �‰�}���v�]�l���š���o�•�l�}�µ�� ���]�v�v�}�•�š�_��
�W�}���(�}�v���µ���‰�Œ�}�À�����_�����}�����À���š���o�•�l�É�u���Ì�‰�½�•�}�����u���]�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�X 

3 �W�}���•�š���š�v� ���·�����š�v�_���u���š�}���Ç�������‰�Œ���À�]���o�����‰�Œ�}���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç 

�W�}���•�š���š�v� ���·�����š�v�_���u���š�}���Ç�������‰�Œ���À�]���o�����‰�}�µ�Î�]�š�����‰�Ž�]���•���•�š���À�}�À���v�_���š� �š�}���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���i�•�}�µ���µ�À�������v�����v�_�Î���X 

3.1 �����v���µ�•�l�µ�š�����v�"�v�_���·�����š�v�_�Z�}���‰�Ž�_�‰�����µ 

V �Ì���À�]�•�o�}�•�š�]���v�����š�Ç�‰�µ���š�Œ���v�•���l�������i�����}�l���u�Î�]�l���u���µ�•�l�µ�š�����v�"�v�_���·�����š�v�_�Z�}���‰�Ž�_�‰�����µ���Ì���i�u� �v���W 

�ƒ den �À�É�‰�o���š�Ç���v�����}���‰�Ž���À�Ì���š�_���}���"�Î�]�À���U�� 

�ƒ �����v���v���l�µ�‰�µ���v�����}���‰�Œ�}�����i�����À���o�µ�š�U�������À�]�Ì�U���‰�}�‰�Ž�X�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�½�U�� 

�ƒ �����v���‰�Œ�}�À�������v�_���‰�o���š���Ç�U�� 

�ƒ �����v���‰�Ž�]�‰�•���v�_���~�À���o�µ�š�Ç�•���‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½���‰�}���o�����À�É�‰�]�•�µ���Ì���·���š�µ�U 

�ƒ �����v�� �•�i�����v���v�_�� ���� �����v�� �À�Ç�‰�}�Ž�������v�_�� �•�‰�}�š�}�À�É���Z�� �}�����Z�}���½�U�� �š�i�X�� �v���l�µ�‰�� �v�����}�� �‰�Œ�}�����i���(�]�v���v���v�_���Z�� �v���•�š�Œ�}�i�½��
�v�����}���l�}�u�}���]�š���•���š���l�}�À�É�u���š���Œ�u�_�v���u�����}�����v�_�U���l���Ç���}�����}���_���}�����•�i�����v���v�_���}�����Z�}���µ�����}���i���Z�}���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_��
�v���v�_�������o�“�_���v���Î���î�����v�Ç�U 

�ƒ �����v���•�i�����v���v�_�����������v���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_���}�����Z�}���½���• �����Œ�]�À���š�Ç.  

3.2 �&�]�v���v���v�_�����l�š�]�À���������(�]�v���v���v�_���Ì���À���Ì�l�Ç 

3.2.1 �•���·���š�}�À���v�_�������‰�Œ�À�}�š�v�_���}�����v�"�v�_�� 

�j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �‰�Œ�À�}�š�v�"�� �Ì���·���š�µ�i���� �À�Ç���Œ���v���� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� ���� �(�]�v���v���v�_�� �Ì���À���Ì�l�Ç�� �~�v���‰�Ž�X�� �‰�}�Z�o�������À�l�Ç�� �Ì����
�l�o�]���v�š�Ç�U�� �Ì���À���Ì�l�Ç�� �À�½���]���l�o�]���v�š�½�u apod.) v �}�l���u�Î�]�l�µ�U�� �l���� �l�š���Œ� �u�µ�� �À�Ì�v�]�l�v�}�µ�X�� �s�“�����Z�v�Ç�� �}�•�š���š�v�_�� �(�]�v���v���v�_��
�v���•�š�Œ�}�i���� �~�À�����š�v�"�� �•�‰�}�š�}�À�É���Z�� �v���l�µ�‰�½�� ���� �‰�Œ�}�����i�½�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�•�� �i�•�}�µ�� �Ì���·���š�}�À���v�Ç�� �l �����š�µ�� �•�i�����v���v�_��
�}�����Z�}���µ�U�� ���}�Î�� �i���� �����š�µ�u�U�� �l���Ç�� �•���� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �•�š���v���� �•�š�Œ���v�}�µ�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �µ�•�š���v�}�À���v�_�� �‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� �Z�}��
fin���v���v�_�Z�}���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ�X 

�&�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À�µ�u�� �v�����}�� �(�]�v���v���v�_�� �Ì���À���Ì���l�� �i���� �‰�Œ�À�}�š�v�"�� �}�����v�"�v�}�� �À �Œ�����o�v� �� �Z�}���v�}�š�"�U�� �l�š���Œ���� �i���� �µ�‰�Œ���À���v���� �}��
�š�Œ���v�•���l���v�_���v���l�o�����Ç�X���d���š�}���·�‰�Œ���À�����}���š�Œ���v�•���l���v�_���v���l�o�����Ç���v���‰�o���š�_���‰�Œ�}���(�]�v���v���v�_���v���•�š�Œ�}�i�����}�����x�}�À���v� ���Œ�����o�v�}�µ��
�Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç���~�&�s�d�W�>�•�X �d�Œ���v�•���l���v�_���v���l�o�����Ç���i�•�}�µ���v���l�o�����Ç���‰�Ž�_�u�}���‰�Ž�]�Ž�����]�š���o�v� ���l �‰�}�Ž�_�Ì���v�_��
nebo emisi. 

�E���i�o���‰�“�_�u�����½�l���Ì���u���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�Ç���(�]�v���v���v�_�Z�}���v���•�š�Œ�}�i�����‰�Ž�]���‰�Œ�À�}�š�v�_�u���Ì���·���š�}�À���v�_���i�����}���À�Ç�l�o�����š�Œ���v�•���l���v�_��
�����v�����~�š�i�X���Œ�����o�v�����Z�}���v�}�š�����‰�}�•�l�Ç�š�v�µ�š� �Z�}���v�����}���‰�Ž�]�i���š� �Z�}���‰�Œ�}�š�]�‰�o�v�"�v�_�•�X 

�W�}�l�µ�����·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����µ�Œ���_�U���Î�����Œ�����o�v�����Z�}���v�}�š�����‰�Ž�]���‰�}�����š�����v�_�u���Ì���·���š�}�À���v�_���•�����o�]�“�_���}�����š�Œ���v�•���l���v�_�������v�Ç������
�Œ�����o�v���� �Z�}���v�}�š���� �v���v�_�� �‰�}���o�}�Î���v���� ���v�]�� �l�}�š�}�À���v�}�µ�� �����v�}�µ�� �v���� ���l�š�]�À�v�_�u�� �š�Œ�Z�µ�� �‰�Œ�}�� �]�����v�š�]���l� �� ���l�š�]�À�µ�u�� �v�����}��
�Ì���À���Ì���l�����v�]���v���v�_���v�����Ì���l�o�����"���À���o�µ�����v�_���š�����Z�v�]�l�Ç�U���‰�Œ�}���l�š���Œ�}�µ���v���‰�}�Ì�}�Œ�}�À���š���o�v� ���À�•�š�µ�‰�Ç���i�•�}�µ���‰�}�À���Î�}�À���v�Ç���Ì����
�v���À�É�Ì�v���u�v� �� �À���� �À�Ì�š���Z�µ�� �l �}�����v�"�v�_�U�� �‰���l�� �(�]�v���v���v�_�� �v���•�š�Œ�}�i�� �i���� �v���� �‰�}�����š�l�µ�� �}�����v�"�v�� �À �Œ�����o�v� �� �Z�}���v�}�š�"�� ����
�v���•�o�����v�"���Œ�}�Ì���_�o���u���Ì�]���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ���v�����‰�}�����š�l�µ�������š�Œ���v�•���l���v�_�������v�}�µ���i�����‰�}�•�š�µ�‰�v�"�������•�}�À�"���Œ�}�Ì�o�]�“�}�À���v��
���}���À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç���‰�}�����}���µ���Î�]�À�}�š�v�}�•�š�]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ�X���d�}�š�}�������•�}�À� ���Œ�}�Ì�o�]�“���v�_���i�����u���Æ�]�u���o�v�"���‰�}�����}���µ�U��
�‰�}���l�š���Œ�}�µ���i���������v� ���}�����v�"�v�_���‰�o�v�"���‰�}���‰�}�Ž���v�}���‰�}�Ì�}�Œ�}�À���š���o�v�É�u�]���š�Œ�Î�v�_�u�]���·�����i�]���v�����}���š�Œ���v�•���l�������i�����µ�l�}�v�����v���X 

3.2.2 Klasifikace 

3.2.2.1 �&�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�� 

�W�Ž�]���‰�Œ�À�}�š�v�_�u���Ì���·���š�}�À���v�_���i�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�µ�u���l�o���•�]�(�]�l�}�À���v�}���i���l�}���}�����x�}�À���v� �W 

�ƒ �v�����"�Z�o�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ���~�����•�U 
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�ƒ �Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ���‰�Œ�}�š�]���·���š�½�u���À�o���•�š�v�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ���~�&�s�K���/�•�U 

�ƒ �Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç���~�&�s�d�W�>�•�X�� 

 
�&�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À�µ�u�� �i���� �}�����v�"�v�}�� �À �v�����"�Z�o� �� �Z�}���v�}�š�"�� �~�����•�U�� �‰�}�l�µ���� �•�‰�o�v�_�� �}���"�� �Ì �v���•�o�����µ�i�_���_���Z�� �‰�}���u�_�v���l�� ����
�Ì���Œ�}�À���x���v���v�_���µ�Œ�����v� ���i���l�}���}�����x�}�À���v� ���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç���~�&�s�d�W�>�•�W 

�ƒ ���l�š�]�À�µ�u�� �i���� ���Œ�Î���v�}�� �À �Œ���u���]�� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�U�� �i���Z�}�Î�� ���_�o���u�� �i���� ���Œ�Î���š�� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� �Ì���� �·�����o���u��
�Ì�_�•�l���v�_���•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U 

�ƒ �•�u�o�µ�À�v�_���‰�}���u�_�v�l�Ç���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À�����•�š���v�}�À�_���l�}�v�l�Œ� �š�v�_�������š�µ�u�Ç���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½���š�À�}�Ž���v�É���Z���À�É�o�µ���v�"��
�•�‰�o���š�l���u�]���i�]�•�š�]�v�Ç�������·�Œ�}�l�½���Ì �v���•�‰�o�������v� �������•�š�l�Ç���i�]�•�š�]�v�Ç���~�š�Ì�À�X���c�^�W�W�/���š���•�š�^�•�X 

 

���o�µ�Z�}�À�É���v���•�š�Œ�}�i���i�����}�����v�"�v���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ���‰�Œ�}�š�]���·���š�½�u���À�o���•�š�v�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ���~�&�s�K���/�•�U���‰�}�µ�Ì�����‰�}�l�µ�����•�‰�o�v�_��
�}���"���Ì �v���•�o�����µ�i�_���_���Z���‰�}���u�_�v���l�������Ì���Œ�}�À���x���v���v�_���µ�Œ�����v� ���i���l�}���}�����x�}�À���v� ���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}��
�Ì�š�Œ���š�Ç�W 

�ƒ ���l�š�]�À�µ�u�� �i���� ���Œ�Î���v�}�� �À �Œ���u���]�� �}�����Zo���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�U�� �i���Z�}�Î�� ���_�o���� �i���� ���}�•���Î���v�}�� �i���l�� �]�v�l���•���u�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z��
�‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l���‰�Œ�}�����i���u���(�]�v���v��n�_���Z�����l�š�]�À�U 

�ƒ �•�u�o�µ�À�v�_���‰�}���u�_�v�l�Ç���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À�����•�š���v�}�À�_���l�}�v�l�Œ� �š�v�_�������š�µ�u�Ç���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½���š�À�}�Ž���v�É���Z���À�É�o�µ���v�"��
�•�‰�o���š�l���u�]���i�]�•�š�]�v�Ç�������·�Œ�}�l�½���Ì �v���•�‰�o�������v� �������•�š�l�Ç���i�]�•�š�]�v�Ç���~�š�Ì�À�X���c�^�W�W�/���š���•�š�^�•�X 

 

�W�Ž�]�� �‰�Œ�À�}�š�v�_�u�� �Ì���·���š�}�À���v�_�� �u���i���š�l�}�À� �Z�}�� �����v�v� �Z�}�� �‰���‰�_�Œ�µ�U�� �l�š���Œ�É�� �v���v�_�� �µ�Œ�����v�� �l �}�����Z�}���}�À���v�_�� �~�c�Z���o���� �(�}�Œ��
�š�Œ�����]�v�P�^�•�� �u�½�Î���� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �v���}���À�}�o���š���o�v�"�� �µ�Œ���]�š�U�� �Î�������µ������ �À�Ç�l���Ì�}�À���š�� �v���•�o�����v� �� �Ì�u�"�v�Ç�� �À �Œ�����o�v� ��
�Z�}���v�}�š�"���‰�Œ�}�š�]���·���š�½�u���À�o���•�š�v�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ���~�&�s�K���/�•�X���d���š�}���À�}�o�������u�½�Î�������É�š���‰�Œ�}�À�������v�����������‰�o�]�l�}�À���v�����v�����·�Œ�}�À�v�]��
�����v� ���]�v�À���•�š�]�����X 

 

�s�“�����Z�va �}�•�š���š�v�_�� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� �i�•�}�µ�� �}�����x�}�À���v���� �Œ�����o�v�}�µ�� �Z�}���v�}�š�}�µ�� ���}�� �Ì�]�•�l�µ�� �v�����}�� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �~�&�s�d�W�>�•�X��
Finan���v�_�� ���l�š�]�À���U�� �l�š���Œ���� �i�•�}�µ�� �µ�Œ�����v���� �l �}�����Z�}���}�À���v�_�� �~�c�Z���o���� �(�}�Œ�� �š�Œ�����]�v�P�^�•�� ���� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���U�� �i���i�]���Z�Î��
�À�É�l�}�v�v�}�•�š���i�����Z�}���v�}�����v�����v�����Ì���l�o�����"���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�Ç�U���i�•�}�µ���}�����x�}�À���v�����À�����&�s�d�W�>�U���‰�Œ�}�š�}�Î���������v�����(�]�v���v���v�_��
���l�š�]�À�����v���i�•�}�µ�����Œ�Î���v�����Ì�����·�����o���u���Ì�_�•�l���v�_���•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�����v�] ���Œ�Î���v�����Ì�����·�����o���u�����}�•���Î���v�_�����_�o���U��
�i���l���]�v�l���•���u���•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l���‰�Œ�}�����i���u���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X 

�<�Œ�}�u�"�� �š�}�Z�}�� �‰�Ž�]�� �‰�Œ�À�}�š�v�_m �Ì���·���š�}�À���v�_�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �u�½�Î���� �v���}���À�}�o���š���o�v�"�� �Ì���Ž�����]�š�� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À�µ�u�U��
�l�š���Œ� ���i�]�v���l���•�‰�o�x�µ�i�����‰�}�Î�������À�l�Ç�U�������Ç�����Ç�o�}���}�����x�}�À���v�}���À AC neb�}���&�s�K���/�U���i���l�}���}�����x�}�À���v� ���À�����&�s�d�W�>�U���‰�}�l�µ����
�i�����š�_�u���À�Ç�o�}�µ�����v���v�����}���À�É�Ì�v���u�v�"���}�u���Ì���v���}�����x�}�À�����_���v�����}���·�����š�v�_���v���•�}�µ�o�����U���l�š���Œ�É�����Ç���i�]�v���l���v���•�š���o�X 

 

�s�Ç�Z�}���v�}�����v�_���}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ 

�K�����Z�}���v�_���u�}�����o���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç���i�����•�š���v�}�À���v���v�����·�Œ�}�À�v�]�U���l�š���Œ�����}���Œ���Î�_���Ì�‰�½�•�}�����•�‰�}�o�����v� �Z�}���Ž�_�Ì���v�_���•�l�µ�‰�]�v��
�(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �Ì���� �·�����o���u�� ���}�•���Î���v�_�� �µ�Œ���]�š� �Z�}�� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� ���_�o���X�� �K�����Z�}���v�_�� �u�}�����o�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l�Ç��
�v���Ì���À�]�•�_���v�����Ì���u�"�Œ�����Z���À�������v�_���•���i�����v�}�š�o�]�À�É�u���v���•�š�Œ�}�i���u�X���d���š�}���‰�}���u�_�v�l�����š�µ���_�Î���v���‰�Ž�����•�š���À�µ�i�����‰�Ž�_�•�š�µ�‰���l����
�l�o���•�]�(�]�l�����]�� �‰�}���o���� �v���•�š�Œ�}�i�½���i�����v�}�š�o�]�À�"�������u�"�o���� ���Ç�����É�š���•�š���v�}�À���v�����v���� �À�Ç�“�“�_���·�Œ�}�À�v�]�����P�Œ���P�������X���:�����v���� �·�����š�v�_��
�i�����v�}�š�l���� �À�“���l�� �u�½�Î���� �‰�Ž�]�� �Ž�_�Ì���v�_�� �•�À�É���Z�� �(�]�v���v���v�_���Z�� �v���•�š�Œ�}�i�½�� �‰�}�µ�Î�_�À���š�� �À�_������ �v���Î�� �i�������v�� �}�����Z�}���v�_�� �u�}�����o�X��
�<�o���•�]�(�]�l���������‰�Œ�}�š�}���v���u�µ�•�_�����É�š���•�š���v�}�À���v�����v�����·�Œ�}�À�v�]���À�Ç�l���Ì�µ�i�_���_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç�X�� 
 

�K�����Z�}���v�_���u�}�����o���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç���•�����À�Ì�š���Z�µ�i�����l���š�}�u�µ�U���i���l���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����Ž�_���_���•�À�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����•�����_�o���u��
�À�Ç�š�À���Ž���š�� �‰���v�"�Î�v�_�� �š�}�l�Ç�X�� �d�}�� �Ì�v���u���v���U�� �Î���� �}�����Z�}���v�_�� �u�}�����o�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l�Ç�� �µ�Œ���µ�i���U�� �Ì������ �‰���v�"�Î�v�_�� �š�}�l�Ç��
vypl�É�À���i�_�� �Ì�� �]�v�l���•���� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�U���‰�Œ�}�����i���� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �v�����}�� �Ì�� �}���}�i�_�Z�}�X�� �W�Œ�}�š�}�� �•���� �š�}�š�}��
�‰�}�•�µ�Ì�}�À���v�_���v���‰�Œ�}�À�����_���v�����Ì���l�o�����"���•��� �v���Ž�½�U���µ���v�]���Z�Î���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����Œ�}�Ì�µ�u�v�"���v���}�����l���À���U���Î�����v���•�š���v�}�µ�U��
�i���l�}���v���‰�Ž�_�l�o�������š�Ì�À�X���c�v���i�Z�}�Œ�“�_���•��� �v���Ž�^���v�����}���c�Ì���š�"�Î�}�À�É���•��� �v���Ž�^�X�� 
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�W�Ž�]���À�Ç�Z�}���v�}�����v�_�U���l�š���Œ�É���}�����Z�}���v�_���u�}�����o���(�}�v�����À�Ç�µ�Î�_�À�����‰�Œ�}���l�}�v�l�Œ� �š�v�_�����l�š�]�À�µ�u���•�����À�Ç�Z�}���v�}���µ�i�_���‰�Ž���À���Î�v�"��
�v���•�o�����µ�i�_���_���]�v�(�}�Œ�u�������W 

�ƒ ���Œ�µ�Z���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À���V 

�ƒ �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�}�Œ�]�Ì�}�v�š�V 

�ƒ �o�]�l�À�]���]�š���������v� �Z�}�����l�š�]�À���V�� 

�ƒ �(�Œ���l�À���v�������v���l�µ�‰�½�������‰�Œ�}�����i�½���i�����v�}�š�o�]�À�É���Z���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�V 

�ƒ �‰�Œ�½���"�Î�v� ���Z�}���v�}�����v�_�����Æ�]�š���•�š�Œ���š���P�]�����µ���}�����Z�}���v�_���Z���‰�}���_�o�½�V 

�ƒ �]�v�À���•�š�]���v�_���Ì���u�"�Œ�Ç���• nemovitostmi; 

�ƒ �}�����l���À���v�������o�}�µ�Z�}���}�������À�É�v�}�•�v�}�•�š�X 

�K�����Z�}���v�_���u�}�����o�U���i���Z�}�Î�����_�o���u���i�������Œ�Î���v�_�����l�š�]�À���Ì�����·�����o���u���]�v�l���•�����•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�� 

�&�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� ���Œ�Î���v���� �À�� �Œ���u���]�� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�U�� �i���Z�}�Î�� ���_�o���u�� �i���� ���Œ�Î���v�_�� ���l�š�]�À�� �Ì���� �·�����o���u�� �]�v�l���•����
�•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�U�� �i�•�}�µ�� �Ž�_�Ì���v���� �Ì���� �·�����o���u�� �Œ�����o�]�Ì�������� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�� �‰�Œ�}�•�š�Ž�����v�]���š�À�_�u�� �]�v�l���•����
�•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰�o���š�������‰�}�������o�}�µ�����}���µ���Î�]�À�}�š�v�}�•�š�]�������v� �Z�}���v���•�š�Œ�}�i���X���d�}���Ì�v���u���v���U���Î�����·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����Ž�_���_�����l�š�]�À����
���Œ�Î���v���� �À�� �Œ���u���]�� �‰�}�Œ�š�(�}�o�]���� �•�� ���_�o���u�� �]�v�l���•�}�À���š�� �š�Ç�š�}�� �l�}�v�l�Œ� �š�v�_�� �•�u�o�µ�À�v�_�� �‰���v�"�Î�v�_�� �š�}�l�Ç�� �~�v�]�l�}�o�]�� �Ž�_���]�š�� �����o�l�}�À� ��
�À�É�v�}�•�Ç�� �Ì�� �‰�}�Œ�š�(�}�o�]���� �v���� �Ì���l�o�����"�� ���Œ�Î���v�_�� ���� �‰�Œ�}�����i���� ���l�š�]�À�•�X�� �W�Ž�]�� �µ�Œ���}�À���v�_�� �š�}�Z�}�U�� �Ì������ ���µ���}�µ�� �‰���v�"�Î�v�_�� �š�}�l�Ç��
�Œ�����o�]�Ì�}�À���v�Ç�� �‰�Œ�}�•�š�Ž�����v�]���š�À�_�u�� �]�v�l���•���� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�� �Ì�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�U�� �i���� �v�µ�š�v� �� �Ì�}�Z�o�����v�]�š��
�����š�v�}�•�š�U���Z�}���v�}�š�µ�������v�������•�}�À���v�_���‰�Œ�}�����i�½���À���‰�Ž�������Z�}�Ì�_���Z���}�����}���_���Z�U�����½�À�}���Ç���‰�Œ�}���š�Ç�š�}���‰�Œ�}�����i���������}�����l���À���v�_��
�š�É�l���i�_���_�� �•���� ���µ���}�µ���_�� �‰�Œ�}�����i�v�_�� ���]�v�v�}�•�š�]�X�� �W�Œ�}�����i�� �•���u�� �}�� �•�}���"�� �À�“���l�� �}�����Z�}���v�_�� �u�}�����o�� �v���µ�Œ���µ�i���U�� ���� �‰�Œ�}�š�}�� �Z�}��
�v���o�Ì���� �‰�}�•�µ�Ì�}�À���š�� �]�Ì�}�o�}�À���v�"�X�� �E���}�‰���l�� �]�v�(�}�Œ�u�������� �}�� �‰�Œ�}�����i�_���Z�� �À�� �u�]�v�µ�o�}�•�š�]�� ���� �}�����l���À���v�_�� �}�Z�o�����v�"�� �‰�Œ�}�����i�½��
���µ���}�µ���_���Z���‰�Ž�����•�š���À�µ�i�_�����½�l���Ì�Ç���š�É�l���i�_���_���•���� �Ì�‰�½�•�}���µ�U���i���l�É�u���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l���� ���}�•���Z�µ�i���� �•�š���v�}�À���v� �Z�}�����_�o����
�Ž�_�Ì���v�_���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�U�������Ì���i�u� �v�����Ì�‰�½�•�}���µ���Œ�����o�]�Ì���������‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�X���j�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����u�µ�•�_���À�Ì�_�š���À���·�À���Z�µ��
�]�v�(�}�Œ�u���������}���‰�Œ�}�����i�_���Z���À���u�]�v�µ�o�}�•�š�]���À���l�}�v�š���Æ�š�µ�����½�À�}���½���‰�Œ�}���š�Ç�š�}���‰�Œ�}�����i���������‰�}���u�_�v���l�U���l�š���Œ� �����Æ�]�•�š�}�À���o�Ç���À��
�����v� �����}���"�U���À���‰�}�Œ�}�À�v���v�_���•���‰�}���u�_�v�l���u�]���•�}�µ�����•�v�É�u�]�X�� 
 

�W�Ž���•�š�}�Î�������_�o���u���}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç���u�½�Î�������É�š�����Œ�Î���v�_���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À���Ì�����·�����o���u���]�v�l���•����
�•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�U�� �v���v�_�� �v�µ�š�v� �U�� �����Ç�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� ���Œ�Î���o���� �À�“�����Z�v�Ç�� �š�Ç�š�}�� �v���•�š�Œ�}�i���� ���Î�� ���}��
�•�‰�o���š�v�}�•�š�]�X�� ���Œ�Î���v�_�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �Ì���� �·�����o���u�� �]�v�l���•���� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�� �š�����Ç�� �u�½�Î���� ���É�š��
�}�����Z�}���v�_�u���u�}�����o���u�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l�Ç�� �]���À�� �‰�Ž�_�‰�����"�U�� �Î���� �À�� ���µ���}�µ���v�}�•�š�]�� ���}�i������ �l�� �‰�Œ�}�����i�]�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À��
�v�����}���•�����}�����l���À���U���Î�����l���v�"�u�µ�����}�i�����X�� 
 

���Œ�Î���v�_�����l�š�]�À���Ì�����·�����o���u���]�v�l���•�����•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½���u�½�Î�������É�š���}�����Z�}���v�_�u���u�}�����o���u���]���À���‰�Ž�_�‰�����"�U���Î����
�·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����‰�Œ�}�����U�����}�i����-�o�]���l�����Ì�À�É�“���v�_���i���i�]���Z���·�À�"�Œ�}�À� �Z�}���Œ�]�Ì�]�l���X�������Ç���µ�Œ���]�o���U���Ì���������}�“�o�}��
�l���� �Ì�À�É�“���v�_�� �·�À�"�Œ�}�À� �Z�}�� �Œ�]�Ì�]�l���� �š�"���Z�š�}�� ���l�š�]�À�U�� �À���Ì�u���� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �À�� �·�À���Z�µ�� �‰�Ž�]�u�"�Ž���v� �� ���� ���}�o�}�Î�]�š���o�v� ��
�]�v�(�}�Œ�u���������À�����š�v�"���]�v�(�}�Œ�u�����_���}���À�Ç�Z�o�_���l�����Z�����}�����µ���}�µ���v���X�������Ì���}�Z�o�����µ���v�����i���i�]���Z�������š�v�}�•�š�������Z�}���v�}�š�µ���v���i�•�}�µ 
�‰�Œ�}�����i�����À�����½�•�o�����l�µ���Ì�À�É�“���v�_���·�À�"�Œ�}�À� �Z�}���Œ�]�Ì�]�l�����À���Œ�}�Ì�‰�}�Œ�µ���•���}�����Z�}���v�_�u���u�}�����o���u�U���i���Z�}�Î�����_�o���u���i�������Œ�Î���v�_��
�(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �Ì���� �·�����o���u�� �]�v�l���•���� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�� �À�Ì�Z�o�������u�� �l�� �š�}�u�µ�U�� �Î���� �·�À�"�Œ�}�À���� �l�À���o�]�š����
�(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À���i���� �Œ���o���À���v�š�v�_�� �Ì�� �Z�o�����]�•�l���� �•���Z�}�‰�v�}�•�š�]�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l�Ç�� �]�v�l���•�}�À���š�� �•�u�o�µ�À�v�_�� �‰���v�"�Î�v�_�� �š�}�l�Ç�X��
�E�����_�o�v�}�µ���•�}�µ�����•�š�_���š���l�}�À� �Z�}���}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ���i�•�}�µ�����]�v�v�}�•�š�]���À���}���o���•�š�]���Ž�_�Ì���v�_���·�À�"�Œ�}�À� �Z�}���Œ�]�Ì�]�l���U���l�š���Œ� ��
�i�•�}�µ���Ì���u�"�Ž���v�Ç���v�����u�]�v�]�u���o�]�Ì�����]���‰�}�š���v���]���o�v�_���Z���·�À�"�Œ�}�À�É���Z���Ì�š�Œ���š���À�����½�•�o�����l�µ���Ì�Z�}�Œ�“���v�_�����}�v�]�š�Ç���·�À�"�Œ�µ�X�� 

�K�����Z�}���v�_�� �u�}�����o�U�� �i���Z�}�Î�� ���_�o���� �i���� ���}�•���Î���v�}�� �i���l�� �]�v�l���•���u�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�U�� �š���l�� �‰�Œ�}�����i���u��
�(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�� 

�j�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����u�½�Î�������Œ�Î���š���(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����À���}�����Z�}���v�_�u���u�}�����o�µ�U���i���Z�}�Î�����_�o�����i�������}�•���Î���v�}���i���l���]�v�l���•���u��
�•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l�� �‰�Œ�}�����i���u���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X���s���š�}�u�š�}���š�Ç�‰�µ���}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ���µ���]�v�]�o�}��
�l�o�_���}�À� ���À�������v�_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç���Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�U���Î�����v�����_�o�v�}�µ���•�}�µ�����•�š�_�����}�•���Î���v�_�����_�o�����}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ���i����
�i���l���]�v�l���•�}���•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l���]���‰�Œ�}�����i���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X�����Æ�]�•�š�µ�i�����Ž�����������_�o�½�U���l�š���Œ� ���u�}�Z�}�µ�����É�š��
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�•�� �š�_�u�š�}�� �š�Ç�‰���u�� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�� �À�� �•�}�µ�o�����µ�X�� ���_�o���u�� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�� �u�½�Î���� ���É�š�� �v���‰�Ž�_�l�o������ �Ž�_�Ì���v�_��
�l���Î���}�����v�v�_���Z�� �‰�}�š�Ž������ �o�]�l�À�]���v�_���Z�� �‰�Œ�}�•�š�Ž�����l�½�U�� �Ì�����Z�}�À���v�_�� �µ�Œ���]�š� �Z�}�� �‰�Œ�}�(�]�o�µ�� �·�Œ�}�l�}�À� �Z�}�� �À�É�v�}�•�µ�� �v�����}��
�‰�Ž�]�Ž���Ì���v�_�����µ�Œ���������(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À���l�����µ�Œ�����]���Ì���À���Ì�l�½�U���i���i�]���Z�Î���(�]�v���v���}�À���v�_���š���š�}�����l�š�]�À�����•�o�}�µ�Î�_�X���W�Œ�}�����}�•���Î���v�_��
�š���l�}�À� �Z�}�����_�o�������µ�������·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����i���l���]�v�l���•�}�À���š���•�u�o�µ�À�v�_���‰���v�"�Î�v�_���š�}�l�Ç�U���š���l���‰�Œ�}�����À���š���(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À���X�� 

�s���‰�}�Œ�}�À�v���v�_���•���}�����Z�}���v�_�u���u�}�����o���u�U���i���Z�}�Î�����_�o���u���i�������Œ�Î���š���(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����Ì�����·�����o���u���]�v�l���•�����•�u�o�µ�À�v�_���Z��
�‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U�����µ������ �š���v�š�}���}�����Z�}���v�_���u�}�����o���}���À�Ç�l�o���� �Ì���Z�Œ�v�}�À���š���À�Ç�“�“�_�������š�v�}�•�š�������Z�}���v�}�š�µ���‰�Œ�}�����i�½�X���:����
�š�}�u�µ�� �š���l�� �‰�Œ�}�š�}�U�� �Î���� �‰�Œ�}�����i�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �i���� �v�����_�o�v�}�µ�� �•�}�µ�����•�š�_�� ���}�•���Z�}�À���v�_�� ���_�o���� �š�}�Z�}�š�}�� �}�����Z�}���v�_�Z�}��
�u�}�����o�µ�U�� �v�]�l�}�o�]�� �‰�}�µ�Ì���� �i���Z�}�� �À�����o���i�“�_�� �•�}�µ�����•�š�_�X�� �E���v�_�� �À�“���l�� �•�š���v�}�À���v�� �Î�����v�É�� �o�]�u�]�š�� �����š�v�}�•�š�]�� ���v�]�� �Z�}���v�}�š�Ç��
�‰�Œ�}�����i�½�U�� �l�š���Œ� �Z�}�� �u�µ�•�_�� ���É�š�� �À�� �����v� �u�� �}�����Z�}���v�_�u�� �u�}�����o�µ�� ���}�•���Î���v�}�U�� �‰�Œ�}�š�}�Î���� �i���l�� �]�v�l���•�}�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z��
�‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l���‰�Œ�}�����i���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À���i�•�}�µ���v�����_�o�v�}�µ���•�}�µ�����•�š�_�����}�•���Z�}�À���v�_���i���Z�}�����_�o���X�� 

�:�]�v� ���}�����Z�}���v�_���u�}�����o�Ç�� 

�&�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����i�•�}�µ���}�����x�}�À���v�����Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç�U���i���•�š�o�]�Î�����v���i�•�}�µ�����Œ�Î���v�����À���Œ���u���]��
�}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ�U���i���Z�}�Î�� ���_�o���u���i���� ���Œ�Î���v�_�����l�š�]�À���Ì���� �·�����o���u���]�v�l���•���� �•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���v�����}�� �À��
�Œ���u���]�� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�U�� �i���Z�}�Î�� ���_�o���� �i���� ���}�•���Z�}�À���v�}�� �i���l�� �]�v�l���•���u�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�U�� �š���l��
�‰�Œ�}�����i���u�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�X�� �:�����v�_�u�� �Ì�� �}�����Z�}���v�_���Z�� �u�}�����o�½�U�� �µ�� �v�]���Z�Î�� �i���� �‰�Œ�}�À�����"�v�}�� �}�����x�}�À���v�_�� �Œ�����o�v�}�µ��
�Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç�U���i�����u�}�����o�U���À���v�"�u�Î���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����Ž�_���_���(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����•�����_�o���u���Œ�����o�]�Ì�}�À���š��
�‰���v�"�Î�v�_�� �š�}�l�Ç�� �‰�Œ�}�•�š�Ž�����v�]���š�À�_�u�� �‰�Œ�}�����i���� �š�"���Z�š�}�� ���l�š�]�À�X�� �j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �‰�Œ�}�À�����_�� �Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�� �v���� �Ì���l�o�����" 
�Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�Ç�����l�š�]�À�������š���š�}�����l�š�]�À�����Ž�_���_���•�����_�o���u���š�µ�š�}���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�µ���Œ�����o�]�Ì�}�À���š�X���s���š���l�}�À� �u���‰�Ž�_�‰�����"�����µ������
�·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �‰�Ž�]�� �•�o�����}�À���v�_�� �•�À� �Z�}�� ���_�o���� �}���À�Ç�l�o���� ���l�š�]�À�v�"�� �v���l�µ�‰�}�À���š�� ���� �‰�Œ�}�����À���š�X�� �/�� �‰�Ž���•�š�}�U�� �Î���� �·�����š�v�_��
�i�����v�}�š�l�������µ�������]�v�l���•�}�À���š���•�u�o�µ�À�v�_���‰���v�"�Î�v�_���š�}�l�Ç�������Ì���Œ�}�À���x�����Œ�Î���š���(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À���U���v���i�����v�����•�����}���}�����Z�}���v�_��
�u�}�����o�U���i���Z�}�Î�����_�o�����i�������}�•���Z�}�À���v�}���i���l���]�v�l���•���u���•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l���‰�Œ�}�����i���u���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X��
�:���� �š�}�u�µ�� �š���l�� �‰�Œ�}�š�}�U�� �Î���� �]�v�l���•�}�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�� �v���v�_�� �v�����_�o�v�}�µ�� �•�}�µ�����•�š�_�� ���}�•���Z�}�À���v�_�� ���_�o����
�}�����Z�}���v�_�Z�}���u�}�����o�µ�V���Ì���i���Z�}���Z�o�����]�•�l�����i�����v���}�‰���l���À�����o���i�“�_�X�� 
 

�W�}�Œ�š�(�}�o�]�}���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�U���l�š���Œ� ���i�����Ž�_�Ì���v�}�������i���Z�}�Î���À�É�l�}�v�v�}�•�š���i�����Z�}���v�}�����v�����v�����Ì���l�o�����"���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�Ç�U��
�v���v�_�����Œ�Î���v�}�����v�]���Ì�����·�����o���u���]�v�l���•�����•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U�����v�]���Ì�����·�����o���u���‰�Œ�}�����i�����(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X��
�j�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����i�����Ì���u�"�Ž���v�����‰�Œ�]�u���Œ�v�"���v�����]�v�(�}�Œ�u���������}���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�"�������‰�}�µ�Î�_�À�����š�Ç�š�}���]�v�(�}�Œ�u���������‰�Œ�}��
�‰�}�•�}�µ�Ì���v�_�� �À�É�l�}�v�v�}�•�š�]�� ���l�š�]�À�� ���� �Ì���� �·�����o���u�� �Œ�}�Ì�Z�}���}�À���v�_�X�� �E���À�_���� �‰�}�Œ�š�(�}�o�]�}�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�U�� �l�š���Œ���� �•�‰�o�x�µ�i�_��
�����(�]�v�]���]�����l�š�]�À���µ�Œ�����v�É���Z���l���}�����Z�}���}�À���v�_�U���v���v�_�����Œ�Î���v�}�����v�]���Ì�����·�����o���u���]�v�l���•�����•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U�����v�]��
�i���l�� �Ì���� �·�����o���u���]�v�l���•���� �•�u�o�µ�À�v�_���Z���‰���v�"�Î�v�_���Z���š�}�l�½�U���š���l���‰�Œ�}�����i���� �(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�X���h���š���l�}�À�É���Z���‰�}�Œ�š�(�}�o�]�_���i����
�]�v�l���•�}�� �•�u�o�µ�À�v�_���Z�� �‰���v�"�Î�v�_���Z�� �š�}�l�½�� �Ì�� �Z�o�����]�•�l���� ���}�•���Z�}�À���v�_�� ���_�o���� �}�����Z�}���v�_�Z�}�� �u�}�����o�µ�� �‰�}�µ�Ì���� �À�����o���i�“�_�X�� �s��
���½�•�o�����l�µ���š�}�Z�}���u�µ�•�_�����É�š���š���l�}�À�����‰�}�Œ�š�(�}�o�]�����(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À���}�����x�}�À���v�����Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}��
�Ì�š�Œ���š�Ç�X 

Reklasifikace 

�E���•�o�����v�"�� �‰�}�� �‰�Œ�À�}�š�v�_�u�� �Ì���·���š�}�À���v�_�� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� �v���i�•�}�µ�� �Œ���l�o���•�]�(�]�l�}�À���v���� �• �À�É�i�]�u�l�}�µ�U�� �‰�}�l�µ���� �·�����š�v�_��
jednotka v ���"�Î�v� �u�� �·�����š�v�_�u�� �}�����}���_�� �Ì�u�"�v�_�� �}�����Z�}���v�_�� �u�}�����o�� �‰�Œ�}�� �Ž�_�Ì���v�_���(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� ���� �‰���l��
v �v���•�o�����µ�i�_���_�u���·�����š�v�_�u���}�����}���_���i�•�}�µ���‰�Ž�_�•�o�µ�“�v�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����Œ���l�o���•�]�(�]�l�}�À���v���X 

3.2.2.2 �&�]�v���v���v�_���Ì���À���Ì�l�Ç 

�j�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����u�½�Î�����l�o���•�]�(�]�l�}�À���š���•�À� ���(�]�v���v���v�_���Ì���À���Ì�l�Ç�U���i�]�v� ���v���Î���(�]�v���v���v�_���Ì���Œ�µ�l�Ç�������‰�}�•�l�Ç�š�v�µ�š� ���‰�Ž�_�•�o�]���Ç�U��
�i���l�}���}�����x�}�À���v� �W 

�ƒ �v�����"�Z�o�}�µ��hodnotou, nebo 

�ƒ �Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç���~�&�s�d�W�>�•�X 
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3.2.3 �K���·���š�}�À���v�_ 

3.2.3.1 �&�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�� 

�j�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����}���·���š�µ�i�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�µ�u�U���‰�}�l�µ���W�� 

�ƒ �•�u�o�µ�À�v�_���‰�Œ���À�����v�����‰���v�"�Î�v�_���š�}�l�Ç���Ì �(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À�����Ì���v�]�l�v�}�µ�U���v�����}�� 

�ƒ �‰�Ž���À���������‰�Œ���À�����Ì�_�•�l���š���‰���v�"�Î�v�_���š�}�l�Ç���À �š�Œ���v�•���l���]�U���À�����l�š���Œ� ���i�•�}�µ���‰�Ž���À�������v�����À �‰�}���•�š���š�"���À�“�����Z�v�����Œ�]�Ì�]�l����
�����µ�Î�]�š�l�Ç���•�‰�}�i���v� ���• �À�o���•�š�v�]���š�À�_�u���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À�����v�����}���À�����l�š���Œ� ���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�������v�]���v���‰�Ž���À������ ani 
�•�]���v���‰�}�v�����Z�����À �‰�}���•�š���š�"���À�“�����Z�v�����Œ�]�Ì�]�l���������µ�Î�]�š�l�Ç���•�‰�}�i���v� ���• �À�o���•�š�v�]���š�À�_�u���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À���������l���Ç���•�]��
�v���Ì�����Z�}�À�����l�}�v�š�Œ�}�o�µ���v�������(�]�v���v���v�_�u�����l�š�]�À���u�X�� 

 

�W�Ž�]���}���·���š�}�À���v�_���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À���U��je �Œ�}�Ì���_�o���u���Ì�] 

�ƒ �·�����š�v�_���Z�}���v�}�š�}�µ�����l�š�]�À�����~�v�����}�������•�š�]���·�����š�v�_���Z�}���v�}�š�Ç�����o�}�l�}�À���v� ���v���������•�š���}���·���š�}�À���v� �Z�}�����l�š�]�À���•�� 

a  

�ƒ �•�}�µ���š���u�� �~�]�•�� �‰�Ž�]�i���š� �� �·�Z�Œ�����Ç�� �~�À�����š�v�"�� �i���l� �Z�}�l�}�o�]�� �v�����Ç�š� �Z�}�� ���l�š�]�À���� �•�v�_�Î���v� �Z�}�� �}�� �Z�}���v�}�š�µ�� �i���l� �Z�}�l�}�o�]��
�v�}�À�"�� �‰�Ž�]�i���š� �Z�}�� �Ì���À���Ì�l�µ�•�� ���� �~�]�]�•�� �v���l�µ�u�µ�o�}�À���v� �Z�}�� �Ì�]�•�l�µ�� �v�����}�� �Ì�š�Œ���š�"�U�� �l�š���Œ�}�µ�� ���Ç�o�Ç�� �Ì���·���š�}�À���v�Ç�� �À����
�À�o���•�š�v�_�u���l���‰�]�š���o�µ 

�À�Ç�l���Ì���v���À�����À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç�X 

3.2.3.2 �&�]�v���v���v�_���Ì���À���Ì�l�Ç 

�j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �}���·���š�µ�i���� �(�]�v���v���v�_�� �Ì���À���Ì���l�U�� �‰�}�l�µ���� �i���i�_�� �•�u�o�µ�À�v�_�� �Ì���À���Ì�l�Ç�� �i�•�}�µ�� �•�‰�o�v�"�v�Ç�U�� �Ì�Œ�µ�“���v�Ç�� �v�����}��
zaniknou. 

3.2.4 �K�����v�"�v�_���À �Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�" 

�c�Z�����o�v�����Z�}���v�}�š���^���i���������v���U���l�š���Œ�������Ç�����Ç�o�����Ì�_�•�l���v�����Ì���‰�Œ�}�����i�������l�š�]�À�����v�����}���Ì���‰�o�������v�����Ì�����‰�Ž���À�Ì���š�_���Ì���À���Ì�l�µ���À��
�Œ���u���]���Ž�����v� ���š�Œ���v�•���l�������u���Ì�]���·�����•�š�v�_�l�Ç���š�Œ�Z�µ���l�������v�]���}�����v�"�v�_���v�����Z�o���À�v�_�u���~�v�����}���v���i�À�É�Z�}���v�"�i�“�_�u�•���š�Œ�Z�µ�U���l����
�l�š���Œ� �u�µ���u�����·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����l �����v� �u�µ�����v�]���‰�Ž�_�•�š�µ�‰���~�š�Ì�À�X����xit cena).  

�W�}�Œ�š�(�}�o�]�����(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À�������(�]�v���v���v�_���Z���Ì���À���Ì�l�½�U���l�š���Œ�����i�•�}�µ���À�Ç�•�š���À���v�����š�Œ�Î�v�_�u���Œ�]�Ì�]�l�½�u�������·�À�"�Œ�}�À� �u�µ���Œ�]�Ì�]�l�µ�U��
�l�š���Œ���� �i�•�}�µ�� �Ž�_�Ì���v���� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l�}�µ�� �v���� �Ì���l�o�����"�� �•�À� �� ���]�•�š� �� ���Æ�‰�}�Ì�]������ �À�½���]�� ���µ���� �š�Œ�Î�v�_�u�� �Œ�]�Ì�]�l�½�u�U�� �v�����}��
�·�À�"�Œ�}�À� �u�µ���Œ�]�Ì�]�l�µ�U���i�•�}�µ���}�����v�"�v�����v�����Ì���l�o�����"�������v�Ç�U���l�š���Œ�������Ç ���Ç�o�����Ì�_�•�l���v�����Ì�����‰�Œ�}�����i�����]�•�š� �����o�}�µ�Z� ���‰�}�Ì�]������
�~�v�����}���Ì���‰�o�������v�����Ì�����‰�Ž���À�}�������]�•�š� ���l�Œ���š�l� ���‰�}�Ì�]�����•���‰�Œ�}���l�}�v�l�Œ� �š�v�_���Œ�]�Ì�]�l�}�À�}�µ�����Æ�‰�}�Ì�]���]�X���j�‰�Œ���À�Ç���•�š���v�}�À���v� ���v����
�·�Œ�}�À�v�]���‰�}�Œ�š�(�}�o�]�����~�v���‰�Ž�X���·�‰�Œ���À�����v�����_���l�}�À�É���Z�������‰�}�‰�š���À�l�}�À�É���Z�������v���v�����}���·�‰�Œ���À�����·�À�"�Œ�}�À� �Z�}���Œ�]�Ì�]�l���U���l�š���Œ� ��
�Ì�}�Z�o�����x�µ�i�_���}�����v�"�v�_���v�����Ì���l�o�����"�����]�•�š� ���‰�}�Ì�]�����•���i�•�}�µ�����o�}�l�}�À���v�Ç���v�����i�����v�}�š�o�]�À�������l�š�]�À���������Ì���À���Ì�l�Ç���v�����Ì���l�o�����"��
�‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� ���Œ�]�Ì�]�l�}�À� ���·�‰�Œ���À�Ç���i�����v�}�š�o�]�À� �Z�}���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���À portfoliu.   

�Z�����o�v�����Z�}���v�}�š�����Ì���À���Ì�l�µ���}���Œ���Î�_���Œ�]�Ì�]�l�}���v���•�‰�o�v�"�v�_�X���Z�]�Ì�]�l�}���v���•�‰�o�v�"�v�_���Ì���Z�Œ�v�µ�i���U�����À�“���l���v���u�µ�•�_�����É�š���}�u���Ì���v�}��
na�U���À�o���•�š�v�_���·�À�"�Œ�}�À� ���Œ�]�Ì�]�l�}���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç�X���Z�����o�v�����Z�}���v�}�š�����(�]�v���v���v�_�Z�}���Ì���À���Ì�l�µ�U���l�š���Œ�É���}���•���Z�µ�i�����‰�Œ�À���l��
�•�‰�o�������v�_�� �v���� �‰�}�Î�������v�_�� �~�v���‰�Ž�X�� �À�l�o������ �•�‰�o���š�v�É�� �v���� �‰�}�Î�������v�_�•�U�� �v���v�_�� �v�]�Î�“�_�� �v���Î�� �����•�š�l���� �•�‰�o���š�v���� �v���� �‰�}�Î�������v�_��
���]�•�l�}�v�š�}�À���v�����}�����‰�Œ�À�v�_�Z�}�����v���U���l���Ç���u�½�Î�������É�š���‰�}�Î�����}�À���v�}���i���i�_���•�‰�o�������v�_�X 

3.2.5 �•�v���Z�}���v�}�����v�_�� 

�j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �À�Ç�l���Ì�µ�i���� �}�‰�Œ���À�v� �� �‰�}�o�}�Î�l�Ç�� �‰�Œ�}�� �}�����l���À���v� �� �·�À�"�Œ�}�À� �� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �~�����>�•�� �µ�� �v���•�o�����µ�i�_���_���Z��
�(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½�U���l�š���Œ� ���v���i�•�}�µ���}�����x�}�À���v�Ç���À���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�"���À�Ç�l���Ì���v� �����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}���Ì�š�Œ���š�Ç���~�&�s�d�W�>�•�W 

�ƒ �(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À���U���l�š���Œ�����i�•�}�µ���À�Ç�l���Ì�}�À���v�����À n�����"�Z�o� ���Z�}���v�}�š�"�V 

�ƒ ���o�µ�Z�}�À�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�����}�����v�"�v�����À���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�"���‰�Œ�}�š�]���·���š�½�u���À�o���•�š�v�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ���~�&�s�K���/�•�V 

�ƒ �À�Ç�•�š���À���v� ���·�À�"�Œ�}�À� ���‰�Ž�_�•�o�]���Ç�V 
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�ƒ �À�Ç�•�š���À���v� ���(�]�v���v���v�_���Ì���Œ�µ�l�Ç�V 

�ƒ �‰�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���o�����•�]�v�P�µ�X 
 
�h���l���‰�]�š���o�}�À�É���Z���(�]�v���v���v�_���Z���v���•�š�Œ�}�i�½���•�����}���Ì�v���Z�}���v�}�����v�_���v���·���š�µ�i���X 
 

�j�����š�v�_�� �iednotka �À�Ç�š�À���Ž�_�� �}�‰�Œ���À�v� �� �‰�}�o�}�Î�l�Ç�� �À �Ì���À�]�•�o�}�•�š�]�� �v���� �‰�Ž�����À�_�����š���o�v�É���Z�� �Œ�]�Ì�]���_���Z�� ���� �u�}�Î�v�É���Z�� �Ì�š�Œ���š�����Z��
�����v� �Z�}���(�]�v���v���v�_�Z�}���v���•�š�Œ�}�i���X��Ty �·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�� �•�š���v�}�À�µ�i���� �v���� �Ì���l�o�����"�� �u�}�����o�µ���}�����l���À���v�É���Z���Ì�š�Œ���š�����o����
�‰�}�Î�������À�l�½�� �D���Ì�]�v���Œ�}���v�_���Z�� �·�����š�v�_���Z�� �•�š���v�����Œ���½�U�� �/�&�Z�^�� �õ�X�� �W�Œ�}�� �•�š���v�}�À���v�_�� �}�����l���À���v�É���Z�� �Ì�š�Œ���š���·�����š�v�_��
jednotka ���o���v�_�����o�µ�Z�}�À�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�������o�����Œ�]�Ì�]�l�}�À�}�•�š�]�����}���š�Ž�_���l���š���P�}�Œ�]�_�W 

1. �^�š�µ�‰���x���í���~�^�š���P�����í�• �t ���}���š� �š�}���l���š���P�}�Œ�]�����i�•�}�µ���Ì���Ž���Ì���v�������o�µ�Z�}�À�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À���U���µ���l�š���Œ�É���Z���l�������š�µ��
�·�����š�v�_�� �Ì���À�"�Œ�l�Ç�� �v�����}�“�o�}�� �}���� �‰�Œ�À�}�š�v�_�Z�}�� �Ì���·���š�}�À���v�_�� �l�� �À�É�Ì�v���u�v� �u�µ�� �Ì�À�É�“���v�_�� �·�À�"�Œ�}�À� �Z�}�� �Œ�]�Ì�]�l���X��
�•�v���Z�}���v�}�����v�_���(�]�v���v���v�_���Z�����l�š�]�À���•�����•�š���v�}�À�_���i���l�}���}�����l���À���v�����·�À�"�Œ�}�À�����Ì�š�Œ���š�����Ì�����í�î���u�"�•�_���½���}�������}���Ç��
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�U�������š�}���v���•�o�����µ�i�_���_�u���À�É�‰�}���š���u�W�� 

ECL = EAD * PD * LGD,  

kde 

ECL �}�����l���À���v�����·�Œ�}�l�}�À�����Ì�š�Œ���š���U 

EAD  �}�����l���À���v�����Z�}���v�}�š�����À �}�l���u�Î�]�l�µ���•���o�Z���v�_�U 

PD �‰�Œ���À���"�‰�}���}���v�}�•�š�� �•���o�Z���v�_�� �A�� �l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É�� �}���Z������ �‰�Œ���À���"�‰�}���}���v�}�•�š�]�� �]�v�•�}�o�À���v������ ���o�µ�Î�v�_�l���U��
�u�]�v�]�u���o�v�"���À�“���l���í���9�U 

LGD o�����l���À���v���� �Ì�š�Œ���š���� �À �‰�Ž�_�‰�����"�� �•���o�Z���v�_�� �~�u�_�Œ���� �v�����}���Ç�š�v�}�•�š�]�� �‰�}�Z�o�������À�l�Ç�•�� �A�� �~�v�}�u�]�v���o�v�_�� �Z�}���v�}�š����
�����v� �Z�}�����o�µ�Z�}�À� �Z�}���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À�����t �}�����l���À���v�����Ì�š�Œ���š�����À �‰�Ž�_�‰�����"���•���o�Z���v�_�•���l���v�}�u�]�v���o�v�_���Z�}���v�}�š����
�����v� �Z�}�����o�µ�Z�}�À� �Z�}���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À���U���u�]�v�]�u���o�v�"���À�“���l���í�ì���9�X�����d���š�}���Z�}���v�}�š�����i���������oe stanovena ve 
�À���Ì���"���v�����Ì�À���Ž���i�v�"�v���������š�����}�������E���������v���Ž�_�Ì���v�_�����À�Œ�}�‰�•�l� �Z�}���‰���Œ�o���u���v�š�µ�����X���ñ�ó�ñ�l�î�ì�í�ï�X 

2. �^�š�µ�‰���x���î���~�^�š���P�����î�• �t ���}���š� �š�}���l���š���P�}�Œ�]�����i�•�}�µ���Ì���Ž���Ì���v�������o�µ�Z�}�À�����(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À���U���µ���l�š���Œ�É���Z���l�������š�µ��
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�����}�“�o�}���}�����‰�Œ�À�}�š�v�_�Z�}���Ì���·���š�}�À���v�_���l���À�É�Ì�v���u�v� �u�µ���Ì�À�É�“���v�_���·�À�"�Œ�}�À� �Z�}���Œ�]�Ì�]�l���U���Ì���Œ�}�À���x��
�À�“���l���v�����}�“�o�}���l���•���o�Z���v�_�X�� 

�•�����À�É�Ì�v���u�v� ���Ì�À�É�“���v�_���·�Œ�}�l�}�À� �Z�}���Œ�]�Ì�]�l�����•�����‰�}�À���Î�µ�i�����•�]�š�µ�������U���l���Ç�����Æ�]�•�š�µ�i�_���}���i���l�š�]�À�v�_�����½�l���Ì�Ç�U���Î����
�v�����µ������ �u�}�Î�v� �� �]�v�l���•�}�À���š�� �À���“�l���Œ� �� �•�‰�o���š�v� �� �����•�š�l�Ç�� �À souladu s �‰�½�À�}���v�_�u�]�� �‰�}���u�_�v�l���u�]��
���o�µ�Z�}�À� �Z�}���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À���U���À�Î���Ç���À�“���l���•�]�š�µ�������U���l���Ç���i�����‰�}�Z�o�������À�l�����À�_�������v���Î���ï�ì�����v�_���‰�}���•�‰�o���š�v�}�•�š�]�X�� 

�����o���� �•���� �Ì���� �‰�Œ�}�� �À�Ç�Z�}���v�}�����v�_�� �À�É�Ì�v���u�v� �Z�}�� �Ì�À�É�“���v�_�� �·�À�"�Œ�}�À� �Z�}�� �Œ�]�Ì�]�l���� �Ì�}�Z�o�����x�µ�i�_�� �]�v�(�}�Œ�u��������
z �Œ���P�]�•�š�Œ�µ���·�À�"�Œ�½�U���Î�����}�•�š�]���}���}���l�o�������•�‰�o���š�l�Ç�U���À�É�Ì�v���u�v� ���•�}�µ���v�_���•�‰�}�Œ�Ç�U���v���P���š�]�À�v�_���]�v�(�}�Œ�u���������Ì trhu 
���]���Ì�u�"�v�Ç���À�����Ì�‰�½�•�}���µ���‰�}���v�]�l���v�_�X�� 

�•�v���Z�}���v�}�����v�_�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �•���� �•�š���v�}�À�_�� �À���� �À�É�“�]�� �•�}�µ�����•�v� �� �Z�}���v�}�š�Ç�� �}�����l���À���v�É���Z�� �Ì�š�Œ���š��
v ���½�•�o�����l�µ�� �l�Œ�����]�š�v�_�Z�}�� �Œ�]�Ì�]�l���� �Ì���� �����o�}�µ�� ���}���µ�� �Î�]�À�}�š�v�}�•�š�]�� ���l�š�]�À���X�� �j�Œ�}�l�}�À�É�� �À�É�v�}�•�� �i���� �À�Ç�‰�}���_�š���v��
z �Z�Œ�µ��� ���·�����š�v�_���Z�}���v�}�š�Ç�����l�š�]�À���X 

�>�'�����i�����À�����À�É�“�]���ð�ñ���9�X 

�s�É�‰�}�����š���i�����}�����}���v�É���i���l�}���µ���^�š���P�����í�U���‰�Œ���À���"�‰�}���}���v�}�•�š���•���o�Z���v�_���i�����•�š���v�}�À���v�����À�����À�Ì�š���Z�µ���l �����o�l�}�À� ��
���}���"�����Æ�]�•�š���v�������‰�}�Z�o�������À�l�Ç�X���� 

3. �^�š�µ�‰���x�� �ï�� �~�^�š���P���� �ï�• �t ���}�� �š� �š�}�� �l���š���P�}�Œ�]���� �i�•�}�µ�� �Ì���Ž���Ì���v���� ���o�µ�Z�}�À���� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� �À �•���o�Z���v�_�X�� �•����
�µ�l���Ì���š���o���� �•���o�Z���v�_�� �i�•�}�µ�� �‰�}�À���Î�}�À���v�Ç�� �À�É�Ì�v���u�v� �� �(�]�v���v���v�_�� �‰�}�š�_�Î���� ���o�µ�Î�v�_�l���U�� �‰�Œ���À���"�‰�}���}���v�}�•�š��
�Ì���Z���i���v�_���l�}�v�l�µ�Œ�Ì�µ�����]���(�]�v���v���v�_���Œ���}�Œ�P���v�]�Ì�����������o�µ�Î�v�_�l���U���‰�Œ�}���o���v�_���• �‰�o���š�����u�]�����]���i���i�]���Z���v���Ì���‰�o�������v�_�U��
�À�Î���Ç���À�“���l���•�]�š�µ�������U���l���Ç���i�����‰�}�Z�o�������À�l�����À�_�������v���Î���õ�ì�����v�_���‰�}���•�‰�o���š�v�}�•�š�]�X�� 

�•�v���Z�}���v�}�����v�_�� �(�]�v���v���v�_���Z�� ���l�š�]�À�� �•���� �•�š���v�}�À�_�� �À���� �À�É�“�]�� �•�}�µ�����•�v� �� �Z�}���v�}�š�Ç�� �}�����l���À���v�É���Z�� �Ì�š�Œ���š��
v ���½�•�o�����l�µ���l�Œ�����]�š�v�_�Z�}���Œ�]�Ì�]�l�����Ì���������o�}�µ�����}���µ���Î�]�À�}�š�v�}�•�š�]�����l�š�]�À���X���j�Œ�}�l�}�À�É���À�É�v�}�•���i�����À�Ç�‰�}���_�š���v���Ì netto 
�·�����š�v�_���Z�}���v�}�š�Ç�����l�š�]�À���X 
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�>�'���� �i���� �•�š���v�}�À���v�}�� �]�v���]�À�]���µ���o�v�"�� �v���� �·�Œ�}�À�v�]�� �i�����v�}�š�o�]�À� �� ���Æ�‰�}�Ì�]������ �• �‰�Ž�]�Z�o� ���v�µ�š�_�u�� �l �À�É�“�]�� ���� �l�À���o�]�š�"��
�Ì���i�]�“�š�"�v�_�X 

�W�}�l�µ�����•�����‰�Œ�}�l���Î���U���Î�����µ�����Æ�‰�}�Ì�]�������i�]�Î���v���v�_���À�É�Ì�v���u�v�"���Ì�À�É�“���v� ���·�À�"�Œ�}�À� ���Œ�]�Ì�]�l�}�U���i�������Æ�‰�}�Ì�]�������Ì���Ž���Ì���v����
�Ì�‰�"�š�����}���^�š���P�����í�X���� 

 

�W�Ž�]���•�š���v�}�À���v�_���À�É�“�����}�‰�Œ���À�v�É���Z���‰�}�o�}�Î���l���•�����Ì�}�Z�o�����x�µ�i�����i���i�]���Z���}���½�À�}���v�"�v�}�•�š�������Ì���i�]�“�š�"�v�_�U���‰�}�l�µ�����•�}�µ�����•�v�"��
�À�Ç�Z�}�À�_���v���•�o�����µ�i�_���_�u���‰�}���u�_�v�l���u�W 

�ƒ ���Æ�]�•�š�µ�i�����‰�Œ���À�v�_���i�]�•�š�}�š���U���Î�����‰�Ž�]���•���o�Z���v�_�����o�µ�Î�v�_�l�������µ�������u�}�Î�v�}���µ�•�‰�}�l�}�i�]�š���Ì �š�}�Z�}�š�}���Ì���i�]�“�š�"�v�_�U 

�ƒ �Ì���i�]�“�š�"�v�_���•�����Ì�}�Z�o�����v�_���v���i�À�É�“�����À���•�}�µ�����•�v� �����]�•�š� ���Œ�����o�]�Ì�}�À���š���o�v� ���Z�}���v�}�š�"���Ì���i�]�“�š�"�v�_�U���‰�}�µ�Ì�����À�����À�É�“�]�U���l�š���Œ����
�v���•�o�}�µ�Î�_�� �l�� �Ì���i�]�“�š�"�v�_�� �i�]�v�É���Z�� �i���i�]���Z�� ���l�š�]�À�� �v�����}�� ���l�š�]�À�� �š�Ž���š�_���Z�� �}�•�}�� �~�u���i�_-�o�]�� �v���Œ�}�l�� �v���� �µ�•�‰�}�l�}�i���v�_�� �‰�Ž������
�·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�}�µ�•�������u���Æ�]�u���o�v�"�����}���À�É�“�����}�����v�"�v�_���Ì���i�]�“�›�}�À���v�É���Z�����l�š�]�À���À���·�����š�v�]���š�À�_�X 

 

�W���Œ�]�}���]���]�š���� �š�À�}�Œ���Ç�� ���� ���l�š�µ���o�]�Ì�������� �}�‰�Œ���À�v�É���Z�� �‰�}�o�}�Î���l�� �i���� �µ�Œ�����v���� �}�����x�}�À�����_�u�� �}�����}���_�u�� �����v� �� �·�����š�v�_��
�i�����v�}�š�l�Ç�������À�É�•�o�����l�Ç���À�Ç���_�•�o�}�À���v�_���Œ�]�Ì�]�l�����}�‰�Œ�}�À���Ì���i�_���_�������v� �����l�š�]�À�µ�u�X 
 

�K�‰�Œ���À�v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç���i�•�}�µ���‰�Œ���Ì���v�š�}�À���v�Ç���v���•�o�����µ�i�_���_�u���Ì�‰�½�•�}�����u�W 

�ƒ �&�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� �}�����v�"�v���� �v�����"�Z�o�}�µ�� �Z�}���v�}�š�}�µ�W�� �}�‰�Œ���À�v���� �‰�}�o�}�Î�l���� �i���� �}�������š���v���� �}���� �Z�Œ�µ��� �� �·�����š�v�_��
hodnoty aktiv; 

�ƒ ���o�µ�Z�}�À� �� �v���•�š�Œ�}�i���� �}�����v�"�v� �� �À�� �Œ�����o�v� �� �Z�}���v�}�š�"�� �‰�Œ�}�š�]�� �·���š�½�u�� �À�o���•�š�v�_�Z�}�� �l���‰�]�š���o�µ�� �~�&�s�K���/�•�W�� �}�‰�Œ���À�v����
�‰�}�o�}�Î�l�����v���v�_���À�Ç�l���Ì���v�����À�����l�š�]�À�����Z���À���Œ�}�Ì�À���Ì���U���i���o�]�l�}�Î���š�Ç�š�}���v���•�š�Œ�}�i�����i�•�}�µ���À�����l�š�]�À�����Z���À�Ç�l���Ì���v�Ç���À���i���i�]���Z��
�Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�"�X���E�]���u� �v�"���}�‰�Œ���À�v�����‰�}�o�}�Î�l�����i�����À�Ç�l���Ì���v�����À���‰�}�o�}�Î�������c�K�����x�}�À�����_���Œ�}�Ì���_�o�Ç�^���À�����À�o���•�š�v�_�u��
�l���‰�]�š���o�µ�������i���i�_���À�É�“�����i�����µ�À�������v�����À���‰�Ž�_�o�}�Ì�����À���·�����š�v�_ �Ì���À�"�Œ�����X 

�ƒ �j�À�"�Œ�}�À� ���‰�Ž�_�•�o�]���Ç�������(�]�v���v���v�_���Ì���Œ�µ�l�Ç�W���i���l�}���Œ���Ì���Œ�À�����•���À�É�i�]�u�l�}�µ���µ�À�������v�}�µ���À���}���Œ���Î�������v�_�Î���V 

�ƒ Zahrnuje-�o�]�� �(�]�v���v���v�_�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�� �À�Ç�����Œ�‰���v�}�µ�� �~�(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À�µ�u�•�� �]�� �v���À�Ç�����Œ�‰���v�}�µ�� �����•�š�� �~�·�À�"�Œ�}�À�É��
�‰�Ž�_�•�o�]���•�� ���� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �v���u�½�Î���� �•���u�}�•�š���š�v�"�� �Œ�}�Ì�o�]�“�]�š�� �}�����l���À���v� �� �·�À�"�Œ�}�À� �� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �Ì�� �·�À�"�Œ�}�À� �Z�}��
�‰�Ž�_�•�o�]���µ�� �}���� �Ì�š�Œ���š�� �Ì�� �(�]�v���v���v�_�Z�}�� ���l�š�]�À���U�� �‰���l�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �À�Ç�l���Ì�µ�i���� �}�����l���À���v� �� �·�À�"�Œ�}�À� �� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �Ì��
�·�À�"�Œ�}�À� �Z�}���‰�Ž�_�•�o�]���µ���•�‰�}�o�����v�"���•���}�‰�Œ���À�v�}�µ���‰�}�o�}�Î�l�}�µ���l���(�]�v���v���v�_�u�µ�����l�š�]�À�µ�X���d�Ç�š�}���}�����l���À���v� ���·�À�"�Œ�}�À� ��
�Ì�š�Œ���š�Ç�� �i�•�}�µ�� �À�Ç�l���Ì���v�Ç�� �i���l�}�� �Œ���Ì���Œ�À���� �‰�}�µ�Ì���� �À�� �Œ�}�Ì�•���Z�µ�U�� �À�� �v�"�u�Î�� �•�‰�}�o�����v� �� �}�����l���À���v� �� �·�À�"�Œ�}�À� �� �Ì�š�Œ���š�Ç��
�‰�Ž���•���Z�µ�i�_���Z�Œ�µ���}�µ���·�����š�v�_���Z�}���v�}�š�µ���(�]�v���v���v�_�Z�}�����l�š�]�À���X�� 

 
�K�‰�Œ���À�v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç�������Œ���Ì���Œ�À�Ç���À�Ç�š�À���Ž���v� ���v�����À�Œ�µ�����v���l�o�����½���i�•�}�µ���À�Ç�l���Ì���v�Ç���À�����À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç���À���‰�}�o�}�Î������
�c�K���‰�]�•�Ç�U�� �š�À�}�Œ������ ���� �‰�}�µ�Î�]�š�_���}�‰�Œ���À�v�É���Z�� �‰�}�o�}�Î���l�� ���� �Œ���Ì���Œ�À���l���‰�}�Z�o�������À�l���u�� ���� �Ì���Œ�µ�l���u�^�X�� �s �š� �š�}�� �‰�}�o�}�Î������ �•����
�À�Ç�l���Ì�µ�i�����]���‰�Ž�_�‰�����v� ���v���•�o�����v� ���‰�}�µ�Î�]�š�_���}�‰�Œ���À�v�É���Z���‰�}�o�}�Î���l�X 
 
�Z�}�Ì�‰�µ�“�š�"�v�_���}�‰�Œ���À�v�É���Z���‰�}�o�}�Î���l�� ���� �Œ���Ì���Œ�À���‰�Œ�}���i���i�]���Z���v���‰�}�š�Ž�����v�}�•�š���•���� �À�Ç�l���Ì�µ�i�����À�����À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ������ �Ì�š�Œ���š�Ç��
v �‰�}�o�}�Î������ �c�Z�}�Ì�‰�µ�“�š�"�v�_�� �}�‰�Œ���À�v�É���Z�� �‰�}�o�}�Î���l�� ���� �Œ���Ì���Œ�À�� �l���‰�}�Z�o�������À�l���u�� ���� �Ì���Œ�µ�l���u�U�� �À�É�v�}�•�Ç�� �Ì�� ���Ž�_�À����
�}�����‰�•���v�É���Z���‰�}�Z�o�������À���l�^�X 
�j�À�"�Œ�Ç�� ���� ���o�µ�Z�}�À� �� �����v�v� �� �‰���‰�_�Œ�Ç�� �i�•�}�µ�� �}�����‰�•���v�Ç�� �~���µ���� �����•�š�����v�"�� �v�����}�� �‰�o�v�"�•�U�� �‰�}�l�µ���� �v�����Æ�]�•�š�µ�i���� �Œ�����o�v���� ����
���}�•���Î�]�š���o�v�����u�}�Î�v�}�•�š���À�É�š�"�Î�l�µ���Ì �À�Ç�u���Z���v�_�X���d�}�š�}���}�������v�"���v���•�š���À�����À �‰�Ž�_�‰�����"�U���l���Ç�Î���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����Ì�i�]�•�š�_�U 
�Î�������o�µ�Î�v�_�l���v���u�����u���i���š���l���v�����}���Ì���Œ�}�i�����‰�Ž�_�i�u�µ�U���l�š���Œ� �����Ç���u�}�Z�o�Ç���À�Ç�P���v���Œ�}�À���š�����}�•�š���š�����v� ���‰���v�"�Î�v�_���š�}�l�Ç���l����
�•�‰�o�������v�_�� ���o�µ�Î�v� �� �����•�š�l�Ç�U�� �l�š���Œ���� �i���� �‰�Ž�����u�"�š���u�� �}���‰�]�•�µ�X�� �E�]���u� �v�"�U�� �}�����‰�•���v���� �(�]�v���v���v�_�� ���l�š�]�À���� �u�}�Z�}�µ�� ���É�š��
�•�š���o�����‰�Ž�����u�"�š���u���À�Ç�u���Z���v�_�U�������Ç�����Ç�o�Ç�����}���Œ�Î���v�Ç���‰�}�•�š�µ�‰�Ç���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç���‰�Œ�}���À�Ç�u���Z���v�_�����o�µ�Î�v�É���Z�������•�š���l�X 
 
�K���‰�]�•�Ç�� �‰�}�Z�o�������À���l�� �i�•�}�µ�� �Ì���Z�Œ�v�µ�š�Ç�� �À�� �‰�}�o�}�Î������ �c�K���‰�]�•�Ç�U�� �š�À�}�Œ������ ���� �‰�}�µ�Î�]�š�_�� �}�‰�Œ���À�v�É���Z�� �‰�}�o�}�Î���l�� ���� �Œ���Ì���Œ�À�� �l��
�‰�}�Z�o�������À�l���u�������Ì���Œ�µ�l���u�_���À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç�X���s �‰�Ž�_�‰�����"���}���‰�]�•�µ���‰�}�Z�o�������À�l�Ç�U���l�����l�š���Œ� �����Ç�o�����À�Ç�š�À�}�Ž���v����
�}�‰�Œ���À�v�����‰�}�o�}�Î�l�����À �‰�o�v� ���À�É�“�]�U���•�����}���•�š���i�v�}�µ�������•�š�l�µ���•�v�]�Î�µ�i�_���}�‰�Œ���À�v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç���À�����•�š���i�v� ���‰�}�o�}�Î�������À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ��
�����Ì�š�Œ���š�Ç�X���s�É�v�}�•�Ç���Ì�����Ž�_�À�����}�����‰�•���v�É���Z���·�À�"�Œ�½���i�•�}�µ���µ�À�������v�Ç���À�����À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç���À���‰�}�o�}�Î�������c�Z�}�Ì�‰�µ�“�š�"�v�_��
�}�‰�Œ���À�v�É���Z���‰�}�o�}�Î���l�������Œ���Ì���Œ�À���l �‰�}�Z�o�������À�l���u�������Ì���Œ�µ�l���u�U���À�É�v�}�•�Ç���Ì ���Ž�_�À�����}�����‰�•���v�É���Z���‰�}�Z�o�������À���l�_�X 
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3.2.6 �•���Ž���Ì���v�_���(�]�v���v���v�_�Z�}���v���•�š�Œ�}�i�������}���l���š���P�}�Œ�]�����}�����x�}�À���v� ���Œ�����o�v�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����}���Ì�]�•�l�µ���v�����}��
�Ì�š�Œ���š�Ç���~�&�s�d�W�>�• 

3.2.6.1 �&�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�� 

�W�Ž�]���‰�Œ�À�}�š�v�_�u���Ì���·���š�}�À���v�_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�����u�½�Î�����Ì���Ž�����]�š���µ�Œ���]�š� ���(�]�v���v���v�_�����l�š�]�À�µ�u�����}���}�����x�}�À�����_���l���š���P�}�Œ�]����
�&�s�d�W�>�U�� �‰�Œ�}�š�}�Î���� �š�}�š�}�� �µ�Œ�����v�_�l�Ì���Ž���Ì���v�_�� ���o�]�u�]�v�µ�i���� �v�����}�� �À�É�Ì�v���u�v�"�� �•�v�]�Î�µ�i���� �·�����š�v�_�� �v���•�}�µ�o������ �~�c�������}�µ�v�š�]�v�P��
�u�]�•�u���š���Z�^�•�U���l�š���Œ�É�����Ç���i�]�v���l���v���•�š���o�X 

3.2.6.2 �&�]�v���v���v�_���Ì���À���Ì�l�Ç 

�j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �u�½�Î���� �Ì���Ž�����]�š�� �µ�Œ���]�š� �� �(�]�v���v���v�_�� �Ì���À���Ì�l�Ç�� ���}�� �}�����x�}�À�����_�� �l���š���P�}�Œ�]���� �&�s�d�W�>�� �Ì �v���•�o�����µ�i�_���_���Z��
���½�À�}���½�W �Ì���À���Ì�l�Ç���i�•�}�µ���Ž�_�Ì���v�Ç�U���‰�}�•�µ�Ì�}�À���v�Ç�������À�v�]�š�Ž�v�"���À�Ç�l���Ì�}�À���v�Ç���v�����Ì���l�o�����"���Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�Ç���v�����} toto 
�Ì���Ž���Ì���v�_�� ���o�]�u�]�v�µ�i���� �v�����}�� �À�É�Ì�v���u�v�"�� �•�v�]�Î�µ�i���� �·�����š�v�_�� �v���•�}�µ�o������ �~�c�������}�µ�v�š�]�v�P�� �u�]�•�u���š���Z�^�•�U�� �l�š���Œ�É�� ���Ç�� �i�]�v���l��
nastal. 

3.3 �W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�]���������Œ�µ�Î�•�š���À�v�_�u�]���Ì���o�}�Î�v���u�]�� 

�W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�]�U���•�����l�š���Œ�É�u�]���i�����u�}�Î�v�}���À�}�o�v�"���v���l�o�������š�U�������š���Œ�u�_�v�}�À���v� ���À�l�o�����Ç���•�����o�Z�½�š�}�µ���•�‰�o���š�v�}�•�š�]��
�v���i��� �o���� �í�� �Œ�}�l�U�� �i�•�}�µ�� �}�����x�}�À���v�Ç�� �i�u���v�}�À�]�š�}�µ�� �Z�}���v�}�š�}�µ�U�� ���À���v�š�µ���o�v�"�� �‰�Ž���‰�}���š���v� �������À�]�Ì�}�À�É�u�� �l�µ�Œ�Ì���u��
�À�Ç�Z�o���“���v�É�u�������•�lou �v���Œ�}���v�_�� �����v�lou �‰�o���š�v�É�u�� �À den transakce neboli v �����v�� �µ�•�l�µ�š�����v�"�v�_�� �·�����š�v�_�Z�}��
�‰�Ž�_�‰�����µ�X�� 

�E�����"�Z�o� �� �·�Œ�}�l�Ç�� �i�•�}�µ�� �•�}�µ�����•�š�_�� �·���š�}�À�É���Z�� �•�l�µ�‰�]�v�U�� �À�� �v�]���Z�Î�� �i���� �}�� ���l�š�]�À�����Z�� �·���š�}�À���v�}�� ���� �i�•�}�µ�� �À�Ç�l���Ì�}�À���v�Ç��
�•�‰�}�o�����v�"���• �����v�É�u�����l�š�]�À���u�X 

3.4 �j�����•�š�]���• �‰�}���•�š���š�v�É�u�������Œ�}�Ì�Z�}���µ�i�_���_�u���À�o�]�À���u 

�:�����v���� �•���� �}�� �š�Ì�À�X�� �·�����•�š�]�� �À�� �}�����Z�}���v�_���Z�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����_���Z�U���l�š���Œ� �� �i�•�}�µ�� �‰�}�Ž�]�Ì�}�À���v�Ç���i���l�}�� ���o�}�µ�Z�}���}������ �•�š�Œ���š���P�]���l����
investice a v souladu s ���Æ�]�š�� �•�š�Œ���š���P�]�_�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l�Ç�� �u�}�Z�}�µ�� ���É�š�� �]�� �‰�Œ�}�����v�Ç�X�� �j�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l���� �µ���]�v�]�o����
�v���}���À�}�o���š���o�v� ���Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�������š�Ç�š�}���]�v�À���•�š�]�������}�����x�µ�i�����Œ�����o�v�}�µ �Z�}���v�}�š�}�µ���‰�Ž���•���À�o���•�š�v�_���l���‰�]�š���o�X���d�Œ���v�•���l���v�_��
�v���l�o�����Ç���i�•�}�µ���•�}�µ�����•�š�_���‰�}�Ž�]�Ì�}�À�����_�������v�Ç�X���� 

�W�Œ�}�� �•�š���v�}�À���v�_�� �Œ�����o�v� �� �Z�}���v�}�š�Ç�� ���l�š�]�À���� �i���� �š���š�}�� �Z�}���v�}�š���� �u�]�v�]�u���o�v�"�� �i�����v�}�µ�� �Œ�}���v�"�� �•�š���v�}�À���v���� ���Æ�š���Œ�v�_�u��
znalcem k �����š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�����������o�����‰���l���l �����š�µ���‰�}�Ž�_�Ì���v�_�����]���‰�Œ�}�����i�������l�š�]�À���X���W�o���š�v�}�•�š���š���l�š�}���•�š���v�}�À���v� ��
�Œ�����o�v� ���Z�}���v�}�š�Ç���i�����u���Æ�]�u���o�v�"���ò���u�"�•�_���½�X���D���š�}�������}�����v�"�v�_���i�����•�š���v�}vena znalcem vzhledem k charakteru 
�i�����v�}�š�o�]�À�É���Z���}�����Z�}���v�_���Z���l�}�Œ�‰�}�Œ�����_���À souladu s IFRS 13.   

�s�� �}���½�À�}���v�"�v�É���Z�� �‰�Ž�_�‰���������Z�� �u�½�Î���� �Œ�����o�v�}�µ�� �Z�}���v�}�š�µ�� �}�����Z�}���v�_�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�������� �l �����š�µ�� �•���•�š���À���v�_�� �·�����š�v�_��
�Ì���À�"�Œ�l�Ç���•�š���v�}�À�]�š���(�]�v���v���v�_���Ž�����]�š���o���•�����•�}�µ�Z�o���•���u���‰�Ž�����•�š���À���v�•�š�À�����^�‰�}�o�����v�}�•�š�]���À souladu s IFRS 13. 

3.5 �����x���Ì �‰�Ž�_�i�u�µ�������}���o�}�Î���v���������x 

3.5.1 �^�‰�o���š�v���������x 

�����x�}�À�É���Ì���l�o�������‰�Œ�}�������x���Ì���‰�Ž�_�i�u�½���•�����À�Ç�‰�}���š�����Ì���Z�}�•�‰�}�����Ž�•�l� �Z�}���À�É�•�o�����l�µ�����"�Î�v� �Z�}���}�����}���_���‰�Ž�������Ì�����v�"�v�_�u��
�‰�Ž�]�‰�}���š���v�_�u�������x�}�À�"���v���µ�Ì�v���š���o�v�É���Z���v���l�o�����½�U���}�������š���v�_�u���À�É�v�}�•�½�U���l�š���Œ� ���v���‰�}���o� �Z���i�_�������v�]���Ì �‰�Ž�_�i�u�½�U����������le 
�·�‰�Œ���À�}�µ���} �•�o���À�Ç���v���������v�]�������‰�Ž�_�‰�����v� ���Ì���‰�}���š�Ç�X�� 

3.5.2 �K���o�}�Î���v���������x 

�K���o�}�Î���v���������x���À�Ç���Z���Ì�_���Ì �À���“�l���Œ�É���Z�����}�����•�v�É���Z���Œ�}�Ì���_�o�½���u���Ì�]���·�����š�v�_�����������x�}�À�}�µ���Z�}���v�}�š�}�µ�����l�š�]�À�������Ì���À���Ì�l�½��
s �‰�}�µ�Î�]�š�_�u���}�����l���À���v� �������x�}�À� ���•���Ì���Ç���‰�o���š�v� ���‰�Œ�}���v���•�o�����µ�i�_���_���}�����}���_�X���K���}���o�}�Î���v� �������x�}�À� ���‰�}�Z�o�������À�������•����
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�·���š�µ�i���� �‰�}�µ�Ì���� �À �‰�Ž�_�‰�����"�U���l���Ç���v�����Æ�]�•�š�µ�i���� �‰�}���Z�Ç���v�}�•�š���}���i���i�_�u�������o�“�_�u���µ�‰�o���š�v�"�v�_���À �v���•�o�����µ�i�_���_���Z���·�����š�v�_���Z��
�}�����}���_���Z�X 

3.6 �s�Ç�����v� ���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�� Podfondu 

�s�Ç�����v� ���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�� Podfo�v���µ���‰�Ž�����•�š���À�µ�i�_���š�Ì�À�X���c�v���•�š�Œ�}�i�����• �‰�Œ�}�����i�v�_���}�‰���_�^�X���E���•�š�Œ�}�i�����• �‰�Œ�}�����i�v�_���}�‰���_��
�•�‰�o�x�µ�i�_�������(�]�v�]���]���(�]�v���v���v�_�Z�}���Ì���À���Ì�l�µ�����o�����/���^���ï�î�������Ì���Œ�}�À���x���•�‰�o�x�µ�i�_���‰�}���u�_�v�l�Ç���µ�À�������v� ���À���/���^ 32 odst. 16A a 
�í�ò���X�� �d�Ç�š�}�� �v���•�š�Œ�}�i���� �i�•�}�µ�� �l�o���•�]�(�]�l�}�À���v�Ç�� �i���l�}�� �l���‰�]�š���o�}�À� �� �v���•�š�Œ�}�i���� ���� �i�•�}�µ�� �À�Ç�l���Ì�}�À���vy v �Œ���u���]�� �À�o���•�š�v�_�Z�}��
�l���‰�]�š���o�µ��Podfondu v �‰�}�o�}�Î�������c�<���‰�]�š���o�}�À� ���(�}�v���Ç�^�X��  

�•�½�•�š���š���l�� �‰�}�o�}�Î�l�Ç�� �l���‰�]�š���o�}�À� �� �(�}�v���Ç�� �‰�Ž�����•�š���À�µ�i���� �����•�š�l�Ç�U�� �Ì���� �l�š���Œ� �� ���Ç�o�Ç�� �µ�‰�•���v�Ç�� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���l���]���� �‰�Œ�}��
���l���]�}�v���Ž�� �•�v�_�Î���v� ���}�������•�š�l�Ç���‰�Ž�����•�š���À�µ�i�_���_���}���l�}�µ�‰���v� ���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�����Ì�‰�"�š���}�������l���]�}�v���Ž�½�X 

3.7 �E���l�o�����Ç���v�����‰�}�‰�o���š�l�Ç�������‰�Œ�}�À�]�Ì���U���•�‰�Œ���À�v�_���v���l�o�����Ç 

�:�����v�}�Œ���Ì�}�À� ���‰�}�‰�o���š�l�Ç���•���À�É�i�]�u�l�}�µ���š�"���Z�U���l�š���Œ� ���i�•�}�µ���‰�Ž�_�u�}���•�‰�}�i���v�Ç���• �v���l�µ�‰���u�������v�v�É���Z���‰���‰�_�Œ�½���À�����&�s�K���/�U��
�i�•�}�µ���·���š�}�À���v�Ç���‰�Ž�_�u�}�����}���v���l�o�����½�X 

3.8 �W�}�µ�Î�]�š�_���}���Z�����½ 

�^���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���À�Ç�Î�����µ�i�� tvorbu odhad�½�U���l�š���Œ� ���u���i�_���À�o�]�À���v�����À�Ç�l���Ì�}�À���v� ���Z�}���v�}�š�Ç�����l�š�]�À�������‰���•�]�À��
�]���‰�}���u�_�v�"�v�É���Z�����l�š�]�À�������‰���•�]�À���l�������š�µ���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�������v���l�o�����½�������À�É�v�}�•�½���À���‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� �u���·�����š�v�_�u��
�}�����}���_�X���d�Ç�š�}���}���Z�����Ç���i�•�}�µ���Ì���o�}�Î���v�Ç���v�����]�v�(�}�Œ�u�����_���Z�����}�•�š�µ�‰�v�É���Z���l�������š�µ���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�������u�}�Z�}�µ��
�•�����}�����•�l�µ�š�����v�É���Z���À�É�•�o�����l�½���o�]�“�]�š�X 

3.9 �E���•�o�����v� ���µ�����o�}�•�š�] 

���}�‰�������µ�����o�}�•�š�_�U���l�š���Œ� ���v���•�š���o�Ç���u���Ì�]���Œ�}�Ì�À���Z�}�À�É�u�����v���u���������v���u���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���i�����Ì�����Z�Ç�����v���À��
�·�����š�v�_���Z�� �À�É�l���Ì�����Z�� �À�� �‰�Ž�_�‰�����"�U�� �Î���� �š�Ç�š�}�� �µ�����o�}�•�š�]�� �‰�}�•�l�Ç�š�µ�i�_�� ���}�‰�o�x�µ�i�_���_�� ���½�l���Ì�Ç�� �}�� �‰�}���u�_�v�l�����Z�U�� �l�š���Œ� ��
���Æ�]�•�š�}�À���o�Ç���l���Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�����v�]�X 

�s���‰�Ž�_�‰�����"�U���Î�����u���Ì�]���Œ�}�Ì�À���Z�}�À�É�u�����v���u���������v���u���•���•�š���À���v�_���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�����}�“�o�}���l���À�É�Ì�v���u�v�É�u���µ�����o�}�•�š���u��
�Ì�}�Z�o�����x�µ�i�_���_�u���‰�}���u�_�v�l�Ç�U���l�š���Œ� ���v���•�š���o�Ç���‰�}���Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�����v�]�U���i�•�}�µ�����½�•�o�����l�Ç���š�"���Z�š�}���µ�����o�}�•�š�_���‰�}�‰�•���v�Ç���À��
�‰�Ž�_�o�}�Ì���U�����o�����v���i�•�}�µ���Ì���·���š�}�À���v�Ç���À���·�����š�v�_���Z���À�É�l���Ì�����Z�X  
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4 �s�É�Ì�v���u�v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç���À �Œ�}�Ì�À���Ì���U���À�É�l���Ì�µ���Ì�]�•�l�µ�������Ì�š�Œ���š�Ç�� 

4.1 �W�}�Z�o�������À�l�Ç���Ì���������v�l���u�] 

�š�]�•�X���<��  2022 
�����v�l�}�À�v�_���·���š�Ç���t CZK  -3 
Celkem  -3 

�•�½�•�š���š���l�� �����v�l�}�À�v�_ho �·���šu Podfondu, veden� �Z�} u �����•�l�}�•�o�}�À���v�•�l� �� �}�����Z�}���v�_�� �����v�l�Ç�U a.s., je 
k �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�����v�]���Àe �À�É�“�]��-3 �š�]�•�X���<���X 

4.2 �j�����•�š�]���• �Œ�}�Ì�Z�}���µ�i�_���_�u���À�o�]�À���u 

�š�]�•�X���<��  2022 
�j�����•�š�]���• �Œ�}�Ì�Z�}���µ�i�_���_�u���À�o�]�À���u  33 013 
Celkem  33 013 

Podf�}�v�����u�����l �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�����v�]���}�����Z�}���v�_���‰�}���_�o�Ç���À �v���•�o�����µ�i�_���_���Z���•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�W  

 

�K�����Z�}���v�_�� �‰�}���_�o�Ç�� �i�•�}�µ�� �}�����v�"�v�Ç�� �l �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�� ���v�]�� �v���� �Ì���l�o�����"�����Æ�š���Œ�v�_���Z�� �Ì�v���o�����l�É���Z�� �‰�}�•�µ���l�½�U�� �‰�Ž�_�‰�X��
�}�����}�Œ�v�É���Z���•�š���v�}�À�]�•���l. 

4.3 �K�•�š���š�v�_���‰���•�]�À�� 

�š�]�•�X���<��  2022 
�•���À���Ì�l�Ç���Ì �}�����Z�}���v�_�Z�}���•�š�Ç�l�µ  731 
���}�Z�����v� ���‰�}�o�}�Î�l�Ç  293 
Celkem  1 024 

�K�•�š���š�v�_���‰���•�]�À�����W�}���(�}�v���µ���š�À�}�Ž�_���•���À���Ì�l�Ç���Ì �}�����Z�}���v�_�Z�}���•�š�Ç�l�µ���À�����À�É�“�]��731 �š�]�•�X���<�� a ���}�Z�����v� �� �‰�}�o�}�Î�l�Ç na 
�v���À�Ç�(���l�š�µ�Œ�}�À���v� ���v���l�o�����Ç �À�����À�É�“�]��293 �š�]�•�X���<�� �~�v���l�o�����Ç���v�������µ���]�š���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���À�����À�É�“�]��54 �š�]�•�X���<���U���v���l�o�����Ç 
na �Ì�v���o�����l� ���‰�}�•�µ���l�Ç �À�����À�É�“�]��96 �š�]�•�X���<���U���}�•�š���š�v�_���v���À�Ç�(���l�š�µ�Œ�}�À���v� ���v���l�o�����Ç���À�����À�É�“�]��143 �š�]�•�X���<���•. 

4.4 �s�É�v�}�•�Ç�������À�É�����i�����‰�Ž�_�“�š�_���Z���}�����}���_ 

�š�]�•�X���<��  2022 
�s�É�����i�����‰�Ž�_�“�š�_���Z���}�����}���_  60 
Celkem  60 

V�É�v�}�•�Ç�������À�É�����i�����‰�Ž�_�“�š�_���Z���}�����}���_���š�À�}�Ž�_��v�É�����i�����‰�Ž�_�“�š�_���Z���}�����}���_���À�����À�É�“�]��60 �š�]�•�X���<��. 

4.5 �<���‰�]�š���o�}�À� ���(�}�v���Ç 

�š�]�•�X���<��  2022 
�<���‰�]�š���o�}�À� ���(�}�v���Ç  30 659 
Celkem  30 659 

�<���‰�]�š���o�}�À� �� �(�}�v���Ç�� �‰�Ž�����•�š���À�µ�i�_�� �À�Ç�����v� �� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���l���]�� Podfondu. K �Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�� ���v�]�� �·�����š�v�_�� �i�����v�}�š�l����
���À�]���µ�i�����À���l���‰�]�š���o�}�À�É���Z���(�}�v�������Z���]�v�À���•�š�]�������À�������o�l�}�À� ���À�É�“�]��30 659 �š�]�•�X���<���X��Podfond k 31. 12. 2022 emitoval 
30 667 000 ks �‰�Œ���(���Œ���v���v�_���Z���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_�U���i���i�]���Z�Î�����l�š�µ���o�v�_ �Z�}���v�}�š�������]�v�]�o����1 CZK. 
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�•���l�o�������u�� �‰�Œ�}�� �•�š���v�}�À���v�_�� ���l�š�µ���o�v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]���� �W�}���(�}�v���µ�� �‰�Œ�}�� �·�����o�Ç���À�Ç�����À���v�_�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z��
���l���]�_���W�}���(�}�v���µ���� pro �·�����o�Ç���Ì�‰�"�š�v� �Z�}���}���l�µ�‰�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_���W�}���(�}�v���µ���i���� �À�É�“�����(�}�v���}�À� �Z�}���l���‰�]�š���o�µ��
�W�}���(�}�v���µ�X�� �s���� �(�}�v���}�À� �u�� �l���‰�]�š���o�µ�� �•���� �Ì�}�Z�o�����v�_�� �����•�}�À� �� �Œ�}�Ì�o�]�“���v�_�� ���"�Î�v�É���Z�� �v���l�o�����½�U�� �Ì���i�u� �v���� �‰�}�‰�o���š�l�Ç��
�µ�À�������v� �� �À���� �•�š���š�µ�š�µ�U�� �v���‰�Ž�_�l�o������ �·�‰�o���š���� �Ì���� �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_�U�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����]�U�� �À�É�l�}�v�� ���]�v�v�}�•�š�]�� �����‰�}�Ì�]�š���Ž���U��
���µ���]�š�� ���� �}�����l���À���v���� �����x�}�À���� �‰�}�À�]�v�v�}�•�š�� �l���� ���v�]�� �À�É�‰�}���š�µ�� ���l�š�µ���o�v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�X�� ���l�š�µ���o�v�_�� �Z�}���v�}�š���� �]�v�À���•�š�]���v�_��
���l���]�����i�����À�Ç�‰�}���_�š���v�����i���l�}���‰�}���_�o���(�}�v���}�À� �Z�}���l���‰�]�š���o�µ�������‰�}���š�µ���À�Ç�����v�É���Z���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_ k �����v� �u�µ�����v�]�X��
�/�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�� �i�•�}�µ���‰�Œ�}�����À���v�Ç���]�v�À���•�š�}�Œ�½�u �v�����Ì���l�o�����"���u�"�•�_���v�"���•�š���v�}�À�}�À���v� �����l�š�µ���o�v�_���Z�}���v�}�š�Ç. 

4.6  �K�����x�}�À�����_���Œ�}�Ì���_�o�Ç 

 

4.7 �E���l�o�����Ç���v�����‰�}�‰�o���š�l�Ç�������‰�Œ�}�À�]�Ì�� 

�š�]�•�X���<��  2022 

�E���l�o�����Ç���v����poplatky  6 

�����v�l�}�À�v�_���‰�}�‰�o���š�l�Ç  3 

Celkem  9 

4.8 �K�•�š���š�v�_���‰�Œ�}�À�}�Ì�v�_���v���l�o�����Ç�� 

�š�]�•�X���<��  2022 
�:�]�v� ���‰�Œ�}�À�}�Ì�v�_���v���l�o�����Ç  38 
Celkem  38 

4.9 �^�‰�Œ���À�v�_���v���l�o�����Ç 

�š�]�•�X���<��  2022 
�E���l�o�����Ç���v�����}���u�"�v�Ç���•�š���š�µ�š���Œ�v�_�Z�}�����µ���]�š�µ  54 
�E���l�o�����Ç���v���������u�]�v�]�•�š�Œ�����]�������}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_����  360 
�����‰�}�Ì�]�š���Ž�•�l� ���•�o�µ�Î���Ç  85 
�•�v���o�����l� ���‰�}�•�µ���l�Ç  96 
�j�����š�v�_ �•�o�µ�Î���Ç  21 
Celkem   616 

4.10 �����x���Ì �‰�Ž�_�i�u�µ 

�š�]�•�X���<��   2022 

�•�]�•�l���v�����}���Ì�š�Œ���š�����Ì�����·�����š�v�_���}�����}���_���‰�Ž�������Ì�����v�"�v�_�u  -663 

�s�É�v�}�•�Ç���v���‰�}���o� �Z���i�_���_���Ì�����v�"�v�_  0 

�����x�}�À� ���v���}�����]�š���š���o�v� ���v���l�o�����Ç  0 

�W�}�µ�Î�]�š� ���•�o���À�Ç���v���������v�]�������Ì���‰�}���š�Ç  0 

�•���l�o�����������v�"  -663 

�•�}�Z�o�����v�"�v�_�������x�}�À� ���Ì�š�Œ���š�Ç���u�]�v�µ�o�É���Z���o���š  0 

�•���l�o�����������v�"���‰�}���}�������š���v�_�������x�}�À� ���Ì�š�Œ���š�Ç  -663 

�����x���À�Ç�‰�}���š���v�����‰�Ž�]���‰�}�µ�Î�]�š�_���•���Ì���Ç���ñ���9  0 
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4.11 �K���o�}�Î���v�É�������x�}�À�É���Ì���À���Ì���l�l�‰�}�Z�o�������À�l�� 

�K���o�}�Î���v� �������v�"���Ì���‰�Ž�_�i�u�µ���i�•�}�µ���‰�}���_�š���v�Ç���Ì�����À�“�����Z�����}�����•�v�É���Z���Œ�}�Ì���_�o�½���Ì�����‰�}�µ�Î�]�š�_�������x�}�À� ���•���Ì���Ç���‰�o���š�v� ���‰�Œ�}��
�}�����}���_�U���À�����l�š���Œ� �u�����µ���}�µ�������x�}�À�É���Ì���À���Ì���l���v�����}���‰�}�Z�o�������À�l�����µ�‰�o���š�v�"�v�Ç�U���š�i�X���ñ���9�X 

�W�}���(�}�v���µ���Ì�����•�o�����}�À���v� �����v�]���u�]�v�µ�o� ���·�����š�v�_���}�����}���_���v���À�Ì�v�]�l�o�Ç�����}�����•�v� ���Œ�}�Ì���_�o�Ç���u���Ì�]���·�����š�v�_�u�]�����������x�}�À�É�u�]��
�‰�}�i���š�_�u�]���·�����š�v�_���Z���‰�Ž�_�‰�����½�X 

�W�}���(�}�v�����•�����Œ�}�Ì�Z�}���o���v���·���š�}�À���š���}���}���o�}�Î���v� �������x�}�À� ���‰�}�Z�o�������À�������À�����•�o�����}�À���v� �u�����v�]���À���u�]�v�µ�o� �u���·�����š�v�_�u��
�}�����}���_�X�� 

4.12 �,�}���v�}�š�Ç���‰�Ž�������v� ���l �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_ 

�š�]�•�X���<��  2022 
�,�}���v�}�š�Ç���‰�Ž�������v� ���l �}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_��  33 010 
Celkem  33 010 

�W�}���(�}�v�����l���Œ�}�Ì�À���Z�}�À� �u�µ�����v�]���À�Ç�l���Ì�}�À���o���À�É�“�����µ�À�������v� ���Z�}���v�}�š�Ç���‰�Ž�������v� ���l���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]��
�����>�d�����/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�����X�•�X�U�������š�}���À�����•�š���i�v� �u���}�����v�"�v�_�U���À���i���l� �u���i�•�}�µ���À�Ç�l���Ì���v�Ç���À�����l�š�]�À�����Z�X  



 
�W�Ž�_�o�}�Z�����Ž�����v� ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���l 31.12.2022 
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5 �/�����v�š�]�(�]�l�}�À���v�����Z�o���À�v�_���Œ�]�Ì�]�l�������o�����^�š���š�µ�š�µ 

�,�}���v�}�š�����]�v�À���•�š�]���������}���W�}���(�}�v���µ���u�½�Î�����À�Ì�Z�o�������u���l �u�}�Î�v�É�u���v���‰�Ž�����À�_�����š���o�v�É�u���À�É�l�Ç�À�½�u���v�����š�Œ�Z�µ���l�o���•���š��
�]���•�š�}�µ�‰���š�������v���v�_���Ì���Œ�µ�����v�����v���À�Œ���š�v�}�•�š���‰�½�À�}���v�"���]�v�À���•�š�}�À���v� �������•�š�l�Ç�X���W�Ž�������Z�}�Ì�_���À�É�l�}�v�v�}�•�š��Podfondu tedy 
�v���Ì���Œ�µ���µ�i���� �•�Œ�}�À�v���š���o�v�}�µ�� ���]�� �À�Ç�“�“�_�� �À�É�l�}�v�v�}�•�š�� �À ���µ���}�µ���_�u�� �}�����}���_�X�� �,�}���v�}�š���� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���l���]���� �l�o���•���� ���]��
�•�š�}�µ�‰���� �À �Ì���À�]�•�o�}�•�š�]�� �v���� �À�É�l�Ç�À�����Z�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �i�����v�}�š�o�]�À�É���Z�� �•�o�}�Î���l�� �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�� ���� �À souvislosti se 
�Ì�u�"�v���u�]���i���Z�}���•�o�}�Î���v�_�X 

V �Ì���À�]�•�o�}�•�š�]���v�����Ì�À�}�o���v� ���]�v�À���•�š�]���v�_���•�š�Œ���š���P�]�]���u���Ì�]���Z�o���À�v�_���Œ�]�Ì�]�l�����]�v�À���•�š�}�À���v�_�����}���W�}���(�}�v���µ���‰���š�Ž�_���Ì���i�u� �v���W 

a) riziko �v�����}�•�š���š�����v�  likvidity�U�� �l�š���Œ� �� �•�‰�}���_�À���� �À �Œ�]�Ì�]�l�µ�� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �•���Z�}�‰�v�}�•�š�]�� ���}�•�š���š�� �(�]�v���v���v�_�u��
�Ì���À���Ì�l�½�u���À�����}���"�U���l���Ç���•�����•�š���v�}�µ���•�‰�o���š�v�É�u�]�U���À�����š�v�"���Œ�]�Ì�]�l���U���Î�����u���i���š�l�}�À�}�µ���Z�}���v�}�š�µ���À���u���i���š�l�µ��
Pod�(�}�v���µ�� �v�����µ������ �u�}�Î�v� �� �‰�Œ�}�����š�� �v�����}�� �l�}�u�‰���v�Ì�}�À���š�� �•�� �}�u���Ì���v�É�u�]�� �v���l�o�����Ç�� ���� �À���‰�Ž�]�u�"�Ž���v�"��
�l�Œ���š�l� �����}���"�U�������Î�����š�_�u���š�µ���_�Î�����µ�������}�Z�Œ�}�Î���v�����•���Z�}�‰�v�}�•�š���W�}���(�}�v���µ���}���l�µ�‰�}�À���š���]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]����
�À�Ç�����À���v� �� �W�}���(�}�v�����u�� �v�����}�� �Î���� �À souladu se ZISIF dojde k �‰�}�Ì���•�š���À���v�_�� �}���l�µ�‰�}�À���v�_��
�]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_���À�Ç�����v�É���Z���W�}���(�}�v�����u�U���‰�}�l�µ�����i�����š�}���v�µ�š�v� ���Ì ���½�À�}���µ���}���Z�Œ���v�Ç���‰�Œ���À�������‰�Œ���À���u��
���Z�Œ���v�"�v�É���Z���Ì���i�u�½�����l���]�}�v���Ž�½�U�������š�}���v�������}���µ�����Î���ï���u�"�•�_���½�V 

b) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �À�Ç�‰�}�Ž�������v�_ �•�‰�}���_�À���i�_���_�� �À �Œ�]�Ì�]�l�µ�U�� �Î���� �À�Ç�‰�}�Ž�������v�_�� �š�Œ���v�•���l������ �• majetkem Podfondu 
�v���‰�Œ�}���"�Z�v�����Ì�����‰�Ž�����‰�}�l�o�������v�É���Z���‰�}���u�_�v���l���Ì ���½�À�}���µ�U���Î�����‰�Œ�}�š�]�•�š�Œ���v�����š�Œ���v�•���l�������v���‰�}�•�l�Ç�š�v����
���}�Z�}���v�µ�š� ���‰�o�v�"�v�_���Ž�����v�"�������À�����•�V 

c) �š�Œ�Î�v�_�� �Œ�]�Ì�]�l�} �i���� �Œ�]�Ì�]�l�}�� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �À�Ç�‰�o�É�À���i�_���_�� �Ì���� �Ì�u�"�v�� �š�Œ�Î�v�_���Z�� �����v�U�� �·�Œ�}�l�}�À�É���Z�� �•���Ì������ ���� �u�"�v�}�À�É���Z��
�l�µ�Œ�Ì�½�U�� �À�����š�v�"�� �Œ�]�Ì�]�l���� �‰�o�Ç�v�}�µ���_�Z�}�� �Ì�� �l�}�o�_�•���v�_�� �š�Œ�Î�v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �u���i���š�l�}�À�É���Z�� �Z�}���v�}�š�� �À�� �u���i���š�l�µ��
Podfondu �v�����}�� �l���‰�]�š���o�}�À�É���Z�� �}�����Z�}���v�_���Z�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�_�U�� �i���i�]���Z�Î�� �‰�}���_�o�Ç�� �š�À�}�Ž�_�� �•�}�µ�����•�š�� �u���i���š�l�µ��
Podfondu; 

d) �u�"�v�}�À� �� �Œ�]�Ì�]�l�}���•�‰�}���_�À���i�_���_��v �š�}�u�U�� �Î���� �Z�}���v�}�š���� �]�v�À���•�š�]������ �u�½�Î���� ���É�š�� �}�À�o�]�À�v�"�v���� �Ì�u�"�v�}�µ��
�����À�]�Ì�}�À� �Z�}���l�µ�Œ�Ì�µ�X�����l�š�]�À�����À���u���i���š�l�µ���W�}���(�}�v���µ���u�}�Z�}�µ�����É�š���À�Ç�i�����Ž���v�����À���i�]�v�É���Z���u�"�v�����Z���v���Î���À��
�����•�l�É���Z���l�}�Œ�µ�v�����Z�U���Ì���š�_�u���}�����l�š�µ���o�v�_���Z�}���v�}�š�����]�v�À���•�š�]���v�_�����l���]�����À�Ç�����v� ���&�}�v�����u���l���W�}���(�}�v���µ���•����
�•�š���v�}�À�µ�i�����À�������•�l�É���Z���l�}�Œ�µ�v�����Z���~�Ì���l�o�����v�_���u�"�v�}�À�����Z�}���v�}�š���•�X���•�u�"�v�Ç���•�u�"�v�v� �Z�}���l�µ�Œ�Ì�µ���Ì���l�o�����v�_��
�u�"�v�}�À� ���Z�}���v�}�š�Ç���W�}���(�}�v���µ���� �i�]�v� ���u�"�v�Ç�U���À�����l�š���Œ� ���i�•�}�µ���À�Ç�i�����Ž���v�Ç���]�v�À���•�š�]�������W�}���(�}�v���µ�U���uohou 
�À� �•�š�� �l�� �‰�}�l�o���•�µ�� �v�����}�� �l�� �Ì�À�É�“���v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}�� �v���•�š�Œ�}�i���� �À�Ç�i�����Ž���v� �Z�}�� �À�� �š� �š�}�� �u�"�v�"�X��
�E���‰�Ž�_�Ì�v�]�À� ���u�"�v�}�À� ���À�É�l�Ç�À�Ç���u�}�Z�}�µ���À� �•�š���l�����Ì�š�Œ���š�"�V 

e) �Œ�]�Ì�]�l�}���‰���l�}�À� �Z�}�����(���l�š�µ���À�Ç�‰�o�É�À���i�_���_���Ì �‰�}�µ�Î�]�š�_�����]�Ì�_�Z�}���l���‰�]�š���o�µ�U���(�]�v���v���v�_���Z�������Œ�]�À���š�½�U���(�]�v���v���v�_���Z��
�Œ�}�Ì���_�o�}�À�É���Z�� �•�u�o�µ�À�� �����•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�}�À���v�É���Z�� �‰�Œ�}���µ�l�š�½�� �Ì���� �·�����o���u�� ���}�•���Î���v�_�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� ���_�o�½��
�W�}���(�}�v���µ�U�� �l�š���Œ� �� �•�‰�}���_�À���� �À���� �À�"�š�“�_�u�� �À�o�]�À�µ�� �À�É�À�}�i���� �š�Œ�Î�v�_���Z�� �����v�� ���l�š�]�À�� �À majetku Podfondu na 
�Z�}���v�}�š�µ�� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���l���]���U�� ���� �‰�}�š���v���]���o�v�"�� �š���l�� �µ�u�}�Î�x�µ�i���� ���}�•���Z�v�}�µ�š�� �À���o�l� �Z�}�� �Ì�]�•�l�µ�U�� ���o���� �š���l� ��
�À���o�l� ���Ì�š�Œ���š�Ç�U�������š�}���] ���"�Z���u���À���o�u�]���l�Œ���š�l� �����}���Ç�V�����}�•���Î���v�É���Ì�]�•�l���•�����š���l� ���u�½�Î�����À �����•�����Œ�Ç���Z�o�����Ì�u�"�v�]�š��
�À�����Ì�š�Œ���š�µ�V 

f) �}�‰���Œ�����v�_�� �Œ�]�Ì�]�l�}���i���� �Œ�]�Ì�]�l�}�� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �À�o�]�À���u�� �v�����}�•�š���š�l�½�� ���]�� �•���o�Z���v�_�� �À�v�]�š�Ž�v�_���Z�� �‰�Œ�}�����•�½�U�� �o�]���•�l� �Z�}��
�(���l�š�}�Œ�µ���v�����}���•�Ç�•�š� �u�½���}���Z�}�•�‰�}�����Ž�}�À���š���o�����v�����}�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����&�}�v���µ�U���Œ���•�‰�X���W�}���(�}�v���µ��nebo 
�À�o�]�À���u���À�v�"�i�“�_�Z�}���‰�Œ�}�•�š�Ž�����_�U���À�����š�v�"���Œ�]�Ì�]�l�����‰�Œ���À�v�_�Z�}���������}�l�µ�u���v�š�����v�_�Z�}�U���U���Œ�]�Ì�]�l�����Ì�š�Œ���š�Ç���u���i���š�l�µ��
�•�À�"�Ž���v� �Z�}�� ���}�� �·�•���Z�}�À�Ç�� �v�����}�� �i�]�v� �Z�}���}�‰���š�Œ�}�À���v�_�� ���� �Œ�]�Ì�]�l���� �‰�o�Ç�v�}�µ���_�Z�}�� �Ì �v�����}�•�š���š�l�½�����]�� �•���o�Z���v�_��
�‰�Œ���À�]�����o���‰�Œ�}���}�����Z�}���}�À���v�_�U���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_�������‰�}�•�š�µ�‰�½���‰�Œ�}���}�����x�}�À���v�_���u���i���š�l�µ���������o�µ�Z�½���W�}���(�}�v���µ�V 

g) riziko koncentrace�U�� �l�š���Œ�É�u�� �i���� �Œ�]�Ì�]�l�}�� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �À�Ç�‰�o�É�À���i�_���_�� �Ì�� �À�É�Ì�v���u�v� �� �l�}�v�����v�š�Œ�������� ���Æ�‰�}�Ì�]���U��
�Ì���i�u� �v�����À�½���]�� �i�����v� �� �}�•�}���"�� ���]�� �i�����v� �� �•�l�µ�‰�]�v�"�� ���l�}�v�}�u�]���l�Ç�� �•�‰�i���š�É���Z���}�•�}���U�� �v�����}�� �À�½���]�� �•�l�µ�‰�]�v�"��
�}�•�}���U���l�������‰�Œ���À���"�‰�}���}���v�}�•�š���i���i�]���Z���•���o�Z���v�_���i�����Ì���À�]�•�o�����v�����•�‰�}�o�����v� �u���(���l�š�}�Œ�µ���Œ�]�Ì�]�l���U���‰�Ž�������À�“�_�u��
�•�Z�}���v�É�u���š�Ç�‰���u���Z�}�•�‰�}�����Ž�•�l� �Z�}���}���À�"�š�À�_���v�����}���i���Z�}�������•�š�]�U���Ì���u�"�‰�]�•�v� ���}���o���•�š�]�U�������•�š�]���(�]�v���v���v�_�Z�}��
�š�Œ�Z�µ�U�� ���Œ�µ�Z�µ�� �u���i���š�l�}�À�É���Z�� �Z�}���v�}�š�� �v�����}�� ���u�]�š���v�š���� �]�v�À���•�š�]���v�_�Z�}�� �v���•�š�Œ�}�i���X�� �:�����v�}�š�o�]�À���� ���l�š�]�À����
�W�}���(�}�v���µ�� �u�}�Z�}�µ�� �‰�Ž�����•�š���À�}�À���š�� �Ì�v�����v�É�� �‰�}���_�o�� �v���� �����o�l�}�À� �u�� �u���ietku Podfondu, a tak 
�v���‰�Ž�_�Ì�v�]�À�É�� �À�É�À�}�i�� �����v�Ç�� �i�����v�}�š�o�]�À� �Z�}�� ���l�š�]�À���� �u�½�Î���� �u�_�š�� �À�É�Ì�v���u�v�É�� ���}�‰������ �v���� �À�É�À�}�i�� �Z�}���v�}�š�Ç��
investice v Podfondu; 

h) riziko protistrany �•�‰�}���_�À���i�_���_���À �Œ�]�Ì�]�l�µ���Ì�š�Œ���š�Ç���À�Ç�‰�o�É�À���i�_���_���Ì���š�}�Z�}�U���Î�����‰�Œ�}�š�]�•�š�Œ���v�����}�����Z�}���µ���v���•�‰�o�v�_��
�•�À� ���Ì���À���Ì�l�Ç���‰�Ž�������l�}�v�����v�É�u���À�Ç�‰�}�Ž�������v�_�u���š�}�Z�}�š�}���}�����Z�}���µ�V 
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i) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �•�}�µ�À�]�•���i�_���_���• �]�v�À���•�š�]���v�_�u���Ì���u�"�Ž���v�_�u���W�}���(�}�v���µ �v���� �µ�Œ���]�š� �� �Z�}�•�‰�}�����Ž�•�l� �� �}���À�"�š�À�_���v�����}��
�i���Z�}�������•�š�U���µ�Œ���]�š�}�µ���Ì���u�"�‰�]�•�v�}�µ���}���o���•�š�U���i�]�v�}�µ�������•�š���š�Œ�Z�µ���v�����}���µ�Œ���]�š� �����Œ�µ�Z�Ç�����l�š�]�À�V 

j) �Œ�]�Ì�]�l�}���v���•�š���o� �����l�š�µ���o�v�_���Z�}���v�}�š�Ç���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_ �À�Ç�����v�É���Z���&�}�v�����u���l �W�}���(�}�v���µ���À�����½�•�o�����l�µ��
�Ì�u�"�v���•�l�o�������Ç�����]���Z�}���v�}�š�Ç���D���i���š�l�µ���W�}���(�}�v���µ�V 

k) riziko odc�Z�Ç�o�l�Ç�� ���l�š�µ���o�v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� ���l���]�_�� �À�Ç�����v�É���Z�� �W�}���(�}�v�����u�� �}���� �o�]�l�À�]�������v�_��
hodnoty �}�š���À�Ž���v� ���‰�}�Ì�]�������]�v�À���•�š�}�Œ�����v�����W�}���(�}�v���µ���À ���½�•�o�����l�µ�����‰�o�]�l�����������}�����š�����v�É���Z���•�Œ���Î���l������
�‰�}�‰�o���š�l�½���‰�Ž�]���}���l�µ�‰�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_�V 

l) �Œ�]�Ì�]�l�����•�}�µ�À�]�•���i�_���_���• �����v�v�É�u�]���‰���‰�_�Œ�Ç�W 
- riziko poklesu hodnoty aktiv v �u���i���š�l�µ���W�}���(�}�v���µ���v���‰�Ž�X���Ì ���½�À�}���µ���À�É�À�}�i�����š�Œ�Z�µ�U 
- �Œ�]�Ì�]�l�}�����Æ�]�•�š���v�������‰�Œ���À�v�_���Z���À�����U 
- �Œ�]�Ì�]�l�}���Ì�u�"�v�Ç���À���Ž���i�v�}�‰�Œ���À�v�_���Œ���P�µ�o�������U���Ì�u�"�v�Ç���À �����x�}�À�É���Z���‰�Ž�����‰�]�•�����Z�����‰�}���X�U 
- �Œ�]�Ì�]�l�}���‰�}�o�]�š�]���l� �U�����l�}�v�}�u�]���l� �����]���‰�Œ���À�v�_���v���•�š�����]�o�]�š�Ç�V 

m) �Œ�]�Ì�]�l���� �•�‰�}�i���v� �� �• �]�v�À���•�š�]�����u�]�� ���}�� ���l���]�_�U�� �‰�}���_�o�½�U�� �Œ���•�‰�X�� �i�]�v�É���Z�� �(�}�Œ���u�� �·�����•�š�_�� �À �}�����Z�}���v�_���Z��
�•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z - �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�U�� �v���� �l�š���Œ�É���Z�� �u���� �W�}���(�}�v���� �·�����•�š�U�� �u�}�Z�}�µ�� ���É�š�� ���}�š�����v�Ç��
�‰�}���v�]�l���š���o�•�l�É�u�� �Œ�]�Ì�]�l���u�X�� �s ���½�•�o�����l�µ�� �š�}�Z�}�š�}�� �Œ�]�Ì�]�l���� �u�½�Î���� ���}�i�_�š�� �l �‰�}�l�o���•�µ�� �š�Œ�Î�v�_�� �����v�Ç�� �‰�}���_�o�µ��
v �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�� ���]�� �l �·�‰�o�v� �u�µ�� �Ì�v���Z�}���v�}�����v�_�� �~�·�‰�����l�µ�� �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�•�U�� �Œ���•�‰�X��
�v���u�}�Î�v�}�•�š�]�� �‰�Œ�}�����i���� �‰�}���_�o�µ�� �À �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�X�� �W�}���v�]�l���š���o�•�l���� �Œ�]�Ì�]�l���� �i�•�}�µ�� �•�}�µ�Z�Œ�v�v�É��
�‰�}�i���u�� �‰�Œ�}�� �À�“�����Z�v���� �Œ�]�Ì�]�l���U�� �l�š���Œ� �� �Ì���•�����v�_�u�� �Ì�‰�½�•�}�����u�� �}�À�o�]�À�x�µ�i�_�� �‰�}���v�]�l���v�_�� �~�v���‰�Ž�X�� �‰�Œ�}�À�}�Ì�v�_�U��
���l�}�v�}�u�]���l���������(�]�v���v���v�_�U���‰�}�o�]�š�]���l���U���‰�Œ�}�i���l�š�}�À�������]�����l�}�o�}�P�]���l�����Œ�]�Ì�]�l���•�V 

n) �Œ�]�Ì�]�l���� �•�‰�}�i���v���� �•�� �v���•���Z�}�‰�v�}�•�š�_�� �•�‰�o�������š�� �‰�Ž�]�i���š� �� �·�À�"�Œ�Ç���•�‰�}���_�À���i�_���_�� �À�� �Œ�]�Ì�]�l�µ�� �v���•���Z�}�‰�v�}�•�š�]��
�W�}���(�}�v���µ���v�����}���‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� ���l���‰�]�š���o�}�À� ���}�����Z�}���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U���i���i�_�Î���‰�}���_�o���š�À�}�Ž�_���•�}�µ�����•�š���u���i���š�l�µ��
�W�}���(�}�v���µ�U���Z�Œ�����]�š���Ž�����v�"�������À�����•�����o�µ�Z�Ç�U�����_�u�Î���u�½�Î�������}�i�_�š���l���i�����v�}�Œ���Ì�}�À� �u�µ���Ì���•�‰�o���š�v�"�v�_�����o�µ�Z�½���•����
�•�i�����v���v�É�u���•�‰�o���š�l�}�À�É�u���l���o���v�����Ž���u�U���v���Œ�½�•�š�µ�����o�µ�Z�½���}���‰�Ž�_�•�o�µ�“���v�•�š�À�_���À���‰�}���}���"���·�Œ�}�l�½���Ì���‰�Œ�}���o���v�_��
�����v���l�o�����½���À�"�Ž�]�š���o�½���v�����i���i�]���Z���À�Ç�u���Z���v�_�X���Z�����o�]�Ì���������š�}�Z�}�š�}���Œ�]�Ì�]�l�����•�����u�½�Î�����v���P���š�]�À�v�"���‰�Œ�}�i���À�]�š���À��
�Œ�½�•�š�µ�� ���o�µ�Z�½�U�� �l�š���Œ� �� �i�•�}�µ�� �•�}�µ�����•�š�_�� �i�u�"�v�_�� �W�}���(�}�v���µ�� �v�����}�� �‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� �� �l���‰�]�š���o�}�À� �� �}�����Z�}���v�_��
�•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U�� �i���i�_�Î�� �‰�}���_�o�� �š�À�}�Ž�_�� �•�}�µ�����•�š�� �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�U�� ���� �‰�}�l�o���•�µ�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �u���i���š�l�µ��
�W�}���(�}�v���µ�U���À���l�Œ���i�v�_�u���‰�Ž�_�‰�����"���u�½�Î�����À� �•�š���l���Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_���}���Ì�Œ�µ�“���v�_���&�}�v���µ�U���Œ���•�‰�X���W�}���(�}�v���µ�V 

o) �Œ�]�Ì�]�l���� �•�‰�}�i���v���� �• �Œ���(�]�v���v���}�À���v�_�u�� �·�À�"�Œ�½�� �‰�Ž�]�i���š�É���Z�� �v���� �·�����š�� �W�}���(�}�v���µ�� �v�����}�� �‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� ��
�l���‰�]�š���o�}�À� �� �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U�� �i���i�_�Î�� �‰�}���_�o�� �š�À�}�Ž�_�� �•�}�µ�����•�š�� �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�U�� �•�‰�}���_�À���i�_���_��
v �š�}�u�U�� �Î���� �W�}���(�}�v���� �v�����}�� �‰�Ž�_�•�o�µ�“�v���� �l���‰�]�š���o�}�À���� �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�� �u�½�Î���� �����o�]�š�� �Œ�]�Ì�]�l�µ�U�� �Î����
�v�����µ������ �•���Z�}�‰���v�� �~�•���Z�}�‰�v���•�� �Œ���(�]�v���v���}�À���š�� �•�À�  ���o�µ�Z�Ç�� �����o�“�_�u�� �(�]�v���v���}�À���v�_�u�� �~���›�� �i�]�Î�� �À���� �(�}�Œ�u�"��
�·�À�"�Œ�µ�U�����]���i�]�v���l�•�����]���Œ���(�]�v���v���}�À���š���Ì�����‰�}���u�_�v���l���•�š���i�v�É���Z�����]���o���‰�“�_���Z�U���v���Î���i�•�}�µ���•�š���À���i�_���_�U���‰�Ž�_�‰�����v�"��
refinancovat prodejem aktiv; 

p) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �À�Ì�š���Z�µ�i�_���_�� �•���� �l �}���‰�}�À�"���v�}�•�š�]�� �À�½���]�� �š�Ž���š�_�u�� �}�•�}�����u�U�� �Ì���i�u� �v���� �‰�}�À�]�v�v�}�•�š�]�� �l�� �v���Z�Œ�����"��
�“�l�}���Ç���Ì�‰�½�•�}�����v� ���‰�Ž�_�‰�����v�É�u���‰�}�Œ�µ�“���v�_���Ì���l�}�v�v� ���v�����}���•�u�o�µ�À�v�_���‰�}�À�]�v�v�}�•�š�]���Ì�����•�š�Œ���v�Ç���W�}���(�}�v���µ��
�v�����}�� �l���‰�]�š���o�}�À� �� �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U�� �i���i�_�Î�� �‰�}���_�o�� �š�À�}�Ž�_�� �•�}�µ�����•�š�� �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�X�� �d�}�š�}��
�Œ�]�Ì�]�l�}���•�����u�½�Î�����‰�Œ�}�i���À�]�š���v���P���š�]�À�v�"���v�����Z�}���v�}�š�"���u���i���š�l�µ���W�}���(�}�v���µ���š�_�u�U���Î�����v���Z�Œ���������“�l�}���Ç�����µde 
�‰�o�v�"�v���� �Ì �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�� �v�����}�� �‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� �� �l���‰�]�š���o�}�À� �� �}�����Z�}���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U�� �v�����}�� �š�_�u�U�� �Î����
�‰�}�À�]�v�v�����}�•�}�������‰�}�À�]�v�v�}�•�š���l �v���Z�Œ�����"���“�l�}���Ç�U���l�š���Œ�����u�������É�š���‰�o�v�"�v�����À�����‰�Œ�}�•�‰�"���Z���W�}���(�}�v���µ���v�����}��
�‰�Ž�_�•�o�µ�“�v� ���l���‰�]�š���o�}�À� ���}�����Z�}���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]�U���v���•�‰�o�v�_�V 

q) �Œ�]�Ì�]�l�}���•�}�µ�À�]�•���i�_���_���•�����Ì�u�"�v�}�µ���‰�Œ���À�v�_���·�‰�Œ���À�Ç�U���l�š���Œ� ���•�‰�}���_�À�����À �u�}�Î�v�}�•�š�]���Ì�u�"�v�Ç���Ì���l�}�v�v� ���·�‰�Œ���À�Ç��
�]�v�À���•�š�]���v�_���Z���(�}�v���½�U�����}�Î���u�½�Î�����u�_�š���v���‰�Ž�_�Ì�v�]�À�É�����}�‰�������v�������Æ�]�•�š���v���]�������(�}�v���}�À�É���l���‰�]�š���o���W�}���(�}�v���µ�V 

r) �����x�}�À� �� �Œ�]�Ì�]�l�}���•�‰�}���_�À���i�_���_�� �À���� �Ì�u�"�v�"�� �����x�}�À� �� �·�‰�Œ���À�Ç�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� �(�}�v���½�� ���]�� �(�}�v���½��
�l�À���o�]�(�]�l�}�À���v�É���Z�� �]�v�À���•�š�}�Œ�½�U�� �l�š���Œ� �� ���µ������ �u�_�š�� �v���P���š�]�À�v�_�� ���}�‰������ �v���� �(�}�v���}�À�É�� �l���‰�]�š���o�� �W�}���(�}�v���µ�U��
�Ì���i�u� �v�����Ì���À�������v�_�����]���Ì�À�É�“���v�_�������v�_�U���•�Œ���Î���l�U���‰�}�‰�o���š�l�½�����]���}�u���Ì���v�_���Ì�����•�š�Œ���v�Ç���‰�Ž�_�•�o�µ�“�v�É���Z���}�Œ�P���v�½��
�•�š���š�µ�V 

s) �Œ�]�Ì�]�l�}�� ���Z�Ç���v� �Z�}�� �}�����v�"�v�_�� �u���i���š�l�µ�� ���� ���o�µ�Z�½�� �W�}���(�}�v���µ�U�� �À�����š�v�"�� �·�����•�š�_�� �v���� �l���‰�]�š���o�}�À�É���Z��
�}�����Z�}���v�_���Z�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�����Z�U�� �i���i�]���Z�Î�� �‰�}���_�o�Ç�� �š�À�}�Ž�_�� �•�}�µ�����•�š�� �u���i���š�l�µ�� �W�}���(�}�v���µ�U�� �l���� �l�š���Œ� �u�µ��
�u�½�Î�������}�i�_�š���v�����Ì���l�o�����"���Ì�v���o�����l� �Z�}���‰�Ž�������v�"�v�_�U���l�š���Œ� ���‰�Œ�}���_�Z�����i�������v�l�Œ���š���Œ�}���v�"���À�Î���Ç���l 31. 12., 
nebo v ���½�•�o�����l�µ�����Z�Ç���v� �Z�}���À�É�‰�}���š�µ���‰�Œ�}�À�������v� �Z�}���/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�_�U���l�š���Œ�É���i�����‰�Œ�}�À�����"�v��
�u�"�•�_���v�"�� �À�Î��y spolu s �µ�Œ���}�À���v�_�u�� ���l�š�µ���o�v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���l���]���U�� �•�‰�}���_�À���i�_���_��
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v �‰�}���Z�}���v�}�����v�_�� ���]�� �v�����Z�}���v�}�����v�_�� �Z�}���v�}�š�Ç�� �u���i���š�l�µ�� ���� ���o�µ�Z�½�� �W�}���(�}�v���µ�U�� ���}�Î�� �u���� �À�o�]�À�� �]�� �v����
�Z�}���v�}�š�µ�� �]�v�À���•�š�]���v�_�� ���l���]���V���Œ�]�Ì�]�l�}�� �Ì�š�Œ���š�Ç���•�‰�}���_�À���i�_���_�� �À �u�}�Î�v�}�•�š�]�� �Ì�š�Œ���š�Ç�� �u���i���š�l�µ�� �À Podfondu 
�•�À�"�Ž���v� �Z�}�����}���·�•���Z�}�À�Ç���v�����}���i�]�v� �Z�}���}�‰���š�Œ�}�À���v�_�U���l�š���Œ�����u�½�Î�������É�š���Ì���‰�Ž�_���]�v�"�v�����]�v�•�}�o�À���v�š�v�}�•�š�_�U��
�v���������o�}�•�š�_�� �v�����}�� �·�u�Ç�•�o�v�É�u�� �i�����v���v�_�u�� �}�•�}���Ç�U�� �l�š���Œ���� �u���� �u���i���š���l�� �W�}���(�}�v���µ�� �À �·�•���Z�}�À�"�� �v�����}��
�i�]�v� �u���}�‰���š�Œ�}�À���v�_�V 

t) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �v�����u�"�Œ�v� �Z�}�� �}���l�µ�‰�µ�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� ���l���]�_���•�‰�}���_�À���i�_���_�� �v�µ�š�v�}�•�š�]�� �‰�Œ�}�����i���� ���l�š�]�À�� �À majetku 
Podfondu v �l�Œ���š�l� �u�� �����•���U�� ���� �‰�Œ�}�š�}�� �Ì���� �v�]�Î�“�_�� �����v�µ�� �~�À�� �‰�Ž�_�‰�����"�� �]�v�À���•�š�]���� ���}�� �u���i���š�l�µ�� �• �v�_�Ì�l�}�µ��
likviditou),a to z ���½�À�}���µ���À���o�l� �Z�}���‰�}���š�µ���Î�����}�•�š�_���}���}���l�µ�‰���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_�V���Œ�]�Ì�]�l�}���•�‰�}�i���v� ���•��
�‰�}�À�]�v�v�}�•�š�_�� �‰�Œ�}�����š�� �u���i���š�l�}�À�}�µ�� �Z�}���v�}�š�µ�� �À�� �W�}���(�}�v���µ�� �Ì�� ���½�À�}���½�� �v���•�‰�o�v�"�v�_�� �‰�}���u�_�vek 
�•�‰�}�i���v�É���Z���•���i���Z�}�����Œ�Î���v�_�u���‰�o�Ç�v�}�µ���_���Ì �‰�Œ���À�v�_�Z�}���‰�Ž�����‰�]�•�µ���v�����}���Ì���š�}�Z�}�š�}���•�š���š�µ�š�µ�V 

u) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �‰�}�Ì���•�š���À���v�_���}���l�µ�‰�µ���]�v�À���•�š�]���v�_���Z�����l���]�_���•�‰�}���_�À���i�_���_���À �}�‰�Œ���À�v�"�v�_���/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�]��
���}�����•�v�"�� �‰�}�Ì���•�š���À�]�š�� �}���l�µ�‰�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� ���l���]�_�U�� �i���i�]���Z�Î�� ���l�š�µ���o�v�_�� �Z�}���v�}�š���� �•���� �u�½�Î����v �}�����}���_��
�‰�}�Ì���•�š���À���v�_���}���l�µ�‰�µ���Ì�u�"�v�]�š�U�������š�}�����Î���v�����ï���u�"�•�_�����V 

v) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �Ì�Œ�µ�“���v�_�� �&�}�v���µ�� �Œ���•�‰�X�� �W�}���(�}�v���µ �Ì���� �Ì���l�}�v���u�� �•�š���v�}�À���v�É���Z�� ���½�À�}���½ �•�‰�}���_�À���i�_���_�� �v���‰�Ž�X��
v �u�}�Î�v�}�•�š�]���Ì�Œ�µ�“���v�_���&�}�v���µ���Ì ���½�À�}���µ���Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_���}���‰�Ž���u�"�v�"���&�}�v���µ�U���}���v�"�š�_���‰�}�À�}�o���v�_���Ì ���½�À�}���µ��
�v�����}�•���Î���v�_���(�}�v���}�À� �Z�}���l���‰�]�š���o�µ�����o���•�‰�}�x���À�����À�É�“�]���}���‰�}�À�_�����i�_���_���í�X�î�ñ�ì�X�ì�ì�ì�����µ�Œ�����}���í�î���u�"�•�_���½���}������
���v�����À�Ì�v�]�l�µ���&�}�v���µ�U���‰�}�l�µ�����&�}�v�����v���u�����‰�}�����}���µ�������o�“�_���v���Î���š�Ž�]���u�"�•�_�����������‰�}�Ì�]�š���Ž�������š���X�V 

w) �Œ�]�Ì�]�l�}�� �Ì�Œ�µ�“���v�_�� �&�}�v���µ�� �Œ���•�‰�X�� �W�}���(�}�v���µ, a to s �o�]�l�À�]�������_�� �Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�u�� �/�v�À���•�š�]���v�_�� �•�‰�}�o�����v�}�•�š�]��
�v�����}���Œ�}�Ì�Z�}���v�µ�š�_�u�������•�l� ���v���Œ�}���v�_�������v�l�Ç���v���‰�Ž�X���‰�}�l�µ�����(�}�v���}�À�É���l���‰�]�š���o���v�����}�•���Z�v�������}���i�����v�}�Z�}��
�Œ�}�l�µ�� �}������ ���v���� �Ì���‰�]�•�µ�� �&�}�v���µ�� ���}�� �•���Ì�v���u�µ�� �]�v�À���•�š�]���v�_���Z�� �(�}�v���½�� �À�������v� �Z�}�� �����•�l�}�µ�� �v���Œ�}���v�_��
�����v�l�}�µ���•�š���v�}�À���v� ���À�É�“�������š���X�V 

�/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š���‰�Œ�½���"�Î�v�"���l�}�v�š�Œ�}�o�µ�i���������À�Ç�Z�}���v�}���µ�i�����À�“�����Z�v�����Ì�v���u�����Œ�]�Ì�]�l�����•�‰�}�i���v�����• �]�v�À���•�š�}�À���v�_�u��
do Podfondu s ���_�o���u���u�]�v�]�u���o�]�Ì�}�À���š���š���š�}���Œ�]�Ì�]�l�����‰�Ž�]�������v� ���]�v�À���•�š�]���v�_���•�š�Œ���š���P�]�]��Podfondu. 

�/�v�À���•�š�]���v�_���•�‰�}�o�����v�}�•�š�� �µ�‰�}�Ì�}�Œ�x�µ�i���U�� �Î���� �•���Ì�v���u���À�É�“���� �µ�À�������v�É���Z�� �Œ�]�Ì�]�l�� �v���v�_���À�Ç�����Œ�‰���À���i�_���_�U�� �v�����}�›�� �v�"�l�š���Œ����
�‰�}�š���v���]���o�v�_���Œ�]�Ì�]�l�����v���u�µ�•�_�����É�š���‰�Ž�������u���Ì�v���u���������‰�Ž�����À�_�����š���o�v��. 

  



 
�W�Ž�_�o�}�Z�����Ž�����v� ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç���l 31.12.2022 
EDUCA Investments podfond 
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6 �s�Ì�š���Z�Ç���•�����•�‰�Ž�_�Ì�v�"�v�É�u�]���}�•�}�����u�] 

�•�‰�Œ���À�����}���À�Ì�š���Ì�_���Z���•�����•�‰�Ž�_�Ì�v�"�v�É�u�]���}�•�}�����u�]���i�����•�}�µ�����•�š�_���À�É�Œ�}���v�_���Ì�‰�Œ���À�Ç���W�}���(�}�v���µ���Ì�����•�o�����}�À���v� ���}�����}���_�X�� 

7 �s�É�Ì�v���u�v� ���µ�����o�}�•�š�]���‰�}�������š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç 

�s���v���À���Ì�v�}�•�š�]���v�����À���o�����v�É���l�}�v�(�o�]�l�š���u���Ì�]���h�l�Œ���i�]�v�}�µ�������Z�µ�•�l�}�µ���(�������Œ�����_���W�}���(�}�v�����]�����v�š�]�(�]�l�}�À���o�������À�Ç�Z�}���v�}�š�]�o��
�Z�o���À�v�_�� �Œ�]�Ì�]�l���U�� �l�š���Œ�É�u�� �u�½�Î���� �À�� �š� �š�}�� �•�}�µ�À�]�•�o�}�•�š�]�� �����o�]�š�X�� �:���o�]�l�}�Î�� �W�}���(�}�v���� �v���À�o���•�š�v�_�� �Î�����v���� ���l�š�]�À���� �À�� �Z�µ�•�l�µ�U��
���"�o�}�Œ�µ�•�l�µ�� ���]�� �v���� �h�l�Œ���i�]�v�"�� ���� ���v�]�� �v���u���� �]�v�À���•�š�}�Œ�Ç�� �Ì�� �š�"���Z�š�} �����•�š�]�v�����_�U�� �v���v�_�� �}�Z�Œ�}�Î���v�� �‰�Ž�����‰�}�l�o������
�v���‰�Ž���š�Œ�Î�]�š� �Z�}���š�Œ�À���v�_���·�����š�v�_���i�����v�}�š�l�Ç�X�� 

�<���Î�����v�É�u�������o�“�_�u���À�É�Ì�v���u�v�É�u���µ�����o�}�•�š���u���‰�}�������š�µ���·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�Ç�U���l�š���Œ� �����Ç���u�"�o�Ç���À�É�Ì�v���u�v�É�����}�‰�������v����
�·�����š�v�_���Ì���À�"�Œ�l�µ��Podf�}�v���µ�U���v�����}�“�o�}�X 

 

 

Sestaveno dne: 29. 6. 2023 

Podpis �•�š���š�µ�š���Œ�v�_�Z�}���Ì���•�š�µ�‰�����W  

 

  

__________________________ 

�W���š���Œ���<�}�Î���}�x�U���D�^���X���D���� 
�‰�}�À�"�Ž���v�É���Ì�u�}���v�"�v���� 
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